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رویدادهای  هفته ا  ی که گذشت 
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بابنزینکهاستتومانهزار۳۹حدودسوختلیترهرتمام‌شدههزینهدرحالی‌:رئیس‌جمهوریاجراییمعاون

تومانهزار۳۶حدودبنزینلیترهربرایدولتیعنی.می‌شودعرضهتومان۳۰۰باگازوئیلوتومانهزار۳نرخ

.می‌شودپرداختگازوئیلوبنزینبراییارانهتومانمیلیاردهاروزانه.می‌کندپرداختیارانه

چهارشنبه‌این‌هفته‌و‌آینده‌در‌مرکز‌۱۴۰۳و‌۱۳۸۶حراج‌و‌پیش‌‌فروش‌سکه‌طلا‌بانک‌مرکزی‌با‌سال‌ضرب‌

.مبادله‌برگزار‌می‌‌شود

د‌معافیت‌مالیاتی‌واردات‌طلا،‌پلاتین‌و‌نقره‌به‌صورت‌خام‌از‌طریق‌مبادی‌رسمی‌تا‌اول‌آذر‌سال‌جاری‌تمدی

.شد
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.استاصلیتابلویدرحاضرسهامپایانی

.دادرخبهیدروکربوریمعاملاتتابلویدرومجوزدارایشرکتدووارداتیسوپربنزینپذیرشازانرژیبورس

میلیارد۴.۵۱۷فروشودرصدی۱۵رقابتباکالابورسدرواگنفولکسبلندشاسیخودرو۳۰عرضهاولین
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!کرد

بخشبهدرصد۲۰ازکمترونیروگاه‌هابهدرصد۳۸صنایع،بهگازدرصد۳۹تخصیصازگازشرکتمدیرعامل

.دادخبرگذشتهسالدرخانگی
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بازار در هفته ای که گذشت

42.306اخیرهفتهطیخردمعاملاتارزشجمع.می‌دهدنشان1404ماهخردادابتدایازرابازارخردمعاملاتارزشروندفوقنمودار

مینشانرا(تومانمیلیاردهزار39.565گذشتههفتهمعاملاتارزش)درصدی6افزایشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومانمیلیاردهزار‌
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،بهترمقایسهبرای.رسیدکد108.266بهعدداینبررسیروزاخریندر.دهدمینشانراروزهردرخریدارتعدادهایروندفوقنمودار

.استشدهثبتکد1.830.000با1399سالبهمربوطتاریخیرکوردوبودکد224.000معادل1404سالدرخریدارکدهایتعدادبیشترین
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فروشسرانهجمع.دهدمینشاندرصدی13کاهشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومان222.236.738خریدسرانهجمع،اخیرهفتهطی

.استبوده0.65اخیرهفتهطیخریدقدرتو.دهدمینشاندرصدی9افزایشگذشتههفتهبهنسبتواستبودهتومان234.401.042
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.همت‌بوده‌است2.779خروج‌پول‌از‌بازار‌اتفاق‌افتاده‌است،‌این‌درحالی‌است‌که‌در‌هفته‌گذشته‌ورود‌پول‌همت2.614طی‌هفته‌اخیر‌در

شاخصودرصد4.1کلشاخصگذشتههفتهطیوداشتندکاهشدرصد0.3هم‌وزنشاخصودرصد0.2کلشاخصاخیر،هفتهطیدر

.دادندنشانافزایشدرصد2.7هم‌وزن
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روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

1622.01مهرگان

150.62بهامرز

153.7دسبحا

151.79کاریز

142.02شمواد

144.92دتماد

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

130.727-بمیلا

131.42-خچرخش

130.221-گپارس

120.931-شتوکا

111.33-غفارس

110.981-وبرق

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 
(شرکت576)همت10از کمترصنایع با ارزش بازار :صنایع کوچک 

40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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هپتوسع شبریز زفارس فزر فارما 
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میلیون تومان-(روزه5میانگین ) ورود و خروج پول به صنایع 
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بازدهی ماهانه 
بازار ها

40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد‌ریزش‌‌کمترین‌1.37درصد‌افزایش‌بیشترین‌بازدهی‌و‌‌خودروی‌داخلی‌با‌0.9طی‌هفته‌‌اخیر‌شاخص‌فرابورس‌و‌دلار‌آزاد‌‌با‌

.بازدهی‌را‌داشتند

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس شاخص هم وزن عیار18طلا سکه تمام بهار دلار آزاد خودرو داخلی

بازدهی هفتگی 



صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

9

جهشدوایکسشتاببازده زمانی

%0.78%1.1%1.14بازده هفتگی

%18.87%23.06%14.89بازده ماهانه

%55.31%61.88%61.19ماهه3بازده 

%-16.29%-14.84%-7.97ماهه6بازده 

%92.11%-17.07%91.77بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

آسامصنوینهیبریدبازده زمانی

%0.66%0.81%0.98بازده هفتگی

%7.65%5.32%8.01بازده ماهانه

%15.62%16.53%18.83ماهه3بازده 

%0.75%10.71%9.93ماهه6بازده 

%37.33%56.34%61.82بازده یکساله

رخشآوااناربازده زمانی

%2.64%2.72%2.76بازده هفتگی

%5.96%16.31%5.6بازده ماهانه

%16.61%34.3%16.22ماهه3بازده 

%2.81%11.1%3.07ماهه6بازده 

%52.27%77.59%57.9بازده یکساله

0.530.750.47ضریب بتا

40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

پایشدیبایارابازده زمانی

%1.35%1.7%1.72بازده هفتگی

%4.93%3.3%4.29بازده ماهانه

%8.77%8.2%10.7ماهه3بازده 

%14.48%16.06%14.45ماهه6بازده 

%32.5%32.1%36.4بازده یکساله

40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درآمدبهپولورودتومانهمت3.301گذشتههفتهطیاست،افتادهاتفاقهاثابتدرآمدبهپولورودهمت3.302حدوداخیرهفتهطیدر
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(میلیارد تومان)ورود و خروج پول به درآمد ثابت



11

صندوق های
طلا

لیانقیراطدرخشانزمانیبازده

%2.24%2.29%2.35هفتگیبازده

%-0.76%-0.89%-0.86بازده ماهانه

%36.32%36.13%36.37ماهه3بازده 
%59.37%58.1%57.72ماهه6بازده 

---بازده یکساله

40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفتهبهنسبتدرصدی28کاهشوبودههمت20.607حدودطلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودههمت3.220طلاهایصندوقبهپولورود.استداشتهگذشته
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(میلیارد تومان)خرد صندوق های طلاارزش معاملات
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میلیارد تومان-ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های طلا



نرخ بهره بین 
بانکی

اخزا

ره میانگین نرخ به
بدون ریسک

12

بازده‌سادهYTMتاریخ‌سررسیدحجمقیمت‌پایانیتاریخ‌آخرین‌معاملهقیمت‌معاملهنام‌نماد

%32/71%3037/15-10-10933,10001404-08-041061933,1001404گام
%30/72%2635/76-08-14990,11001404-08-109990,0001404اخزا
%35/84%1835/78-08-14734,02001405-08-203734,0201404اخزا
%36/05%2135/01-10-14700,88001405-08-204700,9501404اخزا
%29/38%1033/75-09-14979,50001404-08-207979,5001404اخزا

%31/23%1134/67-12-14908,95001404-08-208909,0001404اخزا

%36/37%1235/01-11-14688,99001405-08-210689,0001404اخزا

%35/47%2035/85-07-14753,90001405-08-211751,1001404اخزا

%35/88%2134/86-10-14700,48001405-08-213701,9101404اخزا

%35/37%3137/1-04-14799,39001405-08-050461799,3901404گام

%32/48%1737/78-09-17972,9203,0491404-08-104974,0001404اخزا

%26/38%1529/49-10-17959,7702001404-08-105959,7701404اخزا

%33/75%2535/98-03-17831,5902981405-08-201831,5901404اخزا

%36/1%2335/54-09-17718,1809501405-08-202716,0001404اخزا

%35/84%1635/39-09-17719,38058001405-08-212721,0401404اخزا

%41/28%1536/01-06-17570,14037611406-08-301570,0201404اخزا

40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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سالازورسیدبهره‌برداریبه۱۳۵۶سالدرپارسکاشیشرکت
بنیاد.استشدهپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر۱۳۷۳

اناستدرآنکارخانهواستشرکتنهاییسهامدارمستضعفان
.داردقرارقزوین
وعموضاینونیستدستورینرخ‌گذاریمشمولشرکتفعالیت

ردهکایجادرقابتیمزیتمحصولات،فروشواولیهموادتأمیندر
بهصادراتمحلازشرکتفروشازقابل‌توجهیبخش.است

ردشرکتومی‌شودحاصلافغانستانوروسیهعراق،کشورهای
نیزبلغارستانوآلمانبازارهایدرراخودحضورتااستتلاش

.دهدگسترش

40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

EPS(FW):
ریال1.314

P/E(FW):
4.29

:قیمت

ریال6،640

درریالیبه‌صورتاولیهموادخریدشرکت،عملکردمثبتنکاتاز
.استصادراتیمحصولاتارزیفروشمقابل

ندگانتولیدکنمیانبالاییرقابتکهسرامیکوکاشیصنعتدر
تنوعوتولیدفناوریبه‌روزرسانیباپارسکاشیدارد،وجود

صادراتوداخلبازاردرخودسهمافزایشدنبالبهمحصولات،
.است

مبلغودرصد۱۲حدودشرکتتولیدمیزان،۱۴۰۴مهرماهپایانتا
پروژه‌یدوهمچنین.استداشتهرشددرصد۷۰حدودفروش
:دارداجرادستدرمهم

انرژی،هزینهکاهشبرایخورشیدینیروگاه
ودبهبوصادراتیبازارهایتوسعهبرایپرسلانکاشیتولید

.سودحاشیه

مفروضات

1405کارشناسی1404ماهه6کارشناسی

 M2663,000 3,200,000-مقدار تولید کاشی دیوار

 M2390,000 1,400,000-مقدار تولیدپرسلان لعابدار

 M2390,000 1,400,000-مقدار تولیدپرسلان پولیشی

 2,880,000 2,400,000ریال-نرخ کاشی دیوار داخلی

 5,946,189 4,955,157ریال-نرخ کاشی پرسلان داخلی

 3.00 2.90$-نرخ کاشی دیوار صادراتی

 5.00 4.80$-نرخ کاشی پرسلان صادراتی

%40%40تورم

 1,350,000 1,050,000ریال-نرخ دلار آزاد
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40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

1405کارشناسی 1404کارشناسی1404ماه6کارشناسی1404ماهه6 1403 142 1401 1400

 27,572,885 19,077,908 10,924,415 8,153,493 11,971,405 10,414,688 5,834,044 4,744,386فروش

(22,032,548)(14,678,096)(8,628,951)(6,049,145)(8,847,172)(6,774,342)(3,964,711)(3,029,307)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 5,540,337 4,399,812 2,295,464 2,104,348 3,124,233 3,640,346 1,869,333 1,715,079ناخالص( زیان)سود 

(1,639,769)(1,171,264)(631,131)(540,133)(1,246,952)(647,712)(241,283)(189,938)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 250,000 236,982 100,000 136,982 44,709(18,623) 1,744 46,418ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 4,150,568 3,465,530 1,764,333 1,701,197 1,921,990 2,974,011 1,629,794 1,571,559عملیاتی( زیان)سود 

(551,458)(352,164)(218,488)(133,676)(199,169)(59,506)(36,072)(65,335)هزینه های مالی

 400,000 619,734 200,000 419,734 144,147 86,555 347,662 37,969خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
مالیات

1,544,193 1,941,384 3,001,060 1,866,968 1,987,255 1,745,845 3,733,100 3,999,110 

(499,889)(434,943)(218,231)(216,712)(322,530)(430,987)(138,377)(124,623)مالیات

 3,499,222 3,298,157 1,527,614 1,770,543 1,544,438 2,570,073 1,803,007 1,419,570خالص( زیان)سود 

 1,394 1,314 609 705 944 1,571 1,102 868سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,510,000 2,510,000 2,510,000 2,510,000 1,635,471 1,635,471 1,635,471 1,635,471سرمایه
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کاشی پارسشرکت تحلیل تکنیکال 
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‌کانال۳.۶۱۸تا۳.۵سطوحبازه‌یبهاخیرجهشازپسقیمت باهم‌زمانوشدهنزدیکبلندمدتفیبوناچی 

ازعبوربرایتلاشوحرکتادامه‌یغالب،سناریویشود،حفظ۶۲۰–۶۰۰وقتیتا.استدرگیر۷۰۰–۶۶۵گلوگاه

.داردنیازحجمی/کندلیتأییدبهکهاستگلوگاهاین

.می‌شودباز۸۲۵–۷۹۵سپسو۷۴۵–۷۲۵بالادستاهدافبرایمسیر،۷۰۰بالایتثبیتصورتدر

.می‌بردبالارا۵۷۵–۵۶۰تانوسانریسکوفعال۶۰۰زیرپایداربازگشتباجایگزینسناریوی

40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 



هاکامودیتی
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40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد تغییرات$-نرخ هفته گذشته$-نرخ این هفتهمحصول

CFR CHINA7317310%-اتیلن 
CFR CHINA711811-12%-پروپیلن 
CFR CHINA791851-7%-بوتادین 

PVC6516510%-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA121112110%

%8728720جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین
%105110510جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک
%8118110جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن

CFR CHINA246251-2%-متانول 
CFR CHINA666678-2%-بنزن 

CFR CHINA741766-3%-اورتوزایلین 
CFR CHINA8268201%-پارازایلین 
CFR CHINA790805-2%-استایرن 
%3953950فوب جنوب شرق آسیا-اوره گرانوله



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 
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40کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات اختیار
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درصد معاملات اختیار به معاملات خرد
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نسبت ارزش معاملات اختیارخرید به اختیار فروش

(1000×)موقعیت های باز خرید و فروش اختیار معامله بازار 

اختیار خرید اختیار فروش



سرپشتراپررفت‌و‌برگشتیومتفاوتروزهایآبانمیانیهفته

ارانسرمایه‌گذبود،بالاهمچنانمعاملاتتب‌وتابحالی‌کهدر.گذاشت

کردهخارجسهامبازارازراخودسرمایهازبخشیگرفتندتصمیمحقیقی

ارزشمی‌دهدنشانمعاملاتیداده‌های.کنندمنتقلبازارهاسایربهو

جریاناماداشته،رشددرصد۷حدودقبلهفتهبهنسبتمعاملات

تومانمیلیارد۲,۵۰۰ازبیشوندادهنشانورودبهتمایلیحقیقیپول

درریشهحدیتاواستمنطقیرفتار،این.استشدهخارجبازاراز

.داردشاخصاصلاحاحتمالدرباره‌یبازارفعالانگمانه‌زنی‌های

ارزنرخافزایشخبرازکهبودمثبتاخباربرمتکیعمدتا ‌بازاراخیررشد

باراخودصادراتازحاصلارزداداجازهشرکت‌هابهکهصادراتی

صعوداصلیموتورموضوعهمین.کنندعرضهبالاترینرخ‌های

هبمربوطاخبارمیان‌دوره‌ای،گزارش‌هایانتشاروکردروشنراشاخص

اب.افزودرونداینبرگازنرخفرمولازگازکنندهمصرفهایهابحذف

ارباز‌سهام،قیمتدراخبارایناثرانعکاسبارسدمینظربهحالاین

.استشدهجدیدمحرک‌هایبرایانتظارونوسانازمرحله‌ایوارد

ثبترادرصدی۱-و۱+بازدهیترتیببهطلاودلاربازارها،سایردر

د،سوشناساییبهمعامله‌گرانتمایلودومتالاردرارزعرضه.کردند

‌هایدادههرچندنیز،جهانیبازاردر.بازگرداندارزبازاربهرانسبیآرامش

نبوداماکرده،تقویترابهرهنرخکاهشاحتمالآمریکااقتصادی

قیمتمی‌رودانتظاروشدطلاانسمحسوسرشدمانعقویتقاضای

.کندنوساندلار۴,۰۰۰تا۳,۹۰۰محدوده‌یدرآن
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تگذشکهایهفته 



سرمایه‌هاینقدینگی،جریاننظرازبورسیصنایعمیاندرواما

ایفرآورده‌هوسیمانلاستیک،گروه‌هایسمتبهبیشترحقیقی

ازاربفعالانخوش‌بینینشان‌دهنده‌یکهامریشدند؛هدایتنفتی

لاستیک،گروهدر.استصنایعاینسودآوریچشم‌اندازبه

کهداردوجودمی‌تواندنرخافزایشمجوزدریافتبرایپیگیری‌هایی

ددرآمرشدوسودحاشیهحفظسببتواندمیموافقت،درصورت

ازحاصلارزعرضهسیمان،گروهدرهمچنین،.شودهاشرکت

طهواسبهمصرفیگازکاهشهزینهودومتالاردرهاشرکتصادرات

بهامیدنرخ‌گذاری،فرمولازگازمصرف‌کننده‌یهاب‌هایحذف

.استکردهحفظصنعتایندرراسودآوریافزایشوتداوم

مناسبیعملکردگذشتههفتهدرداروییگروهبازدهیمنظراز

سببتومانی۲۸,۵۰۰ارزحذفدرباره‌یگمانه‌زنی‌هاکهچراداشت؛

.شدراهبردیصنعتاینبهبازاربیشترتوجه

نظرهبکهنوشتاینگونهتوانمیمسیرادامهبینیپیشبرایاما

ارزنرخشدیدرشدامابماند،باقیبالاهمچنانتورممی‌رسد

خواهدنوسانفعلیمحدوده‌یدرطلاجهانیانس.نیستمحتمل

‌هاکامودیتیبیشترافتازمانعنیزدلارشاخصتضعیفوکرد

بازدهیمی‌تواندهمچنانبورسشرایطی،چنیندر.می‌شود

.باشدداشتههمراهبهسرمایه‌گذارانبرایمطلوبی

کهغذایی‌هاییوکاشی‌وسرامیکسیمانی،دارویی،صنایع

هستندجذاب‌تریگزینه‌هایکوتاه‌مدتهستند،درصادرات‌محور

وفولادیگروه‌هایبازار،نفعبهبودجه‌ایتصویبصورتدرنیزو

در.گیرندقرارتوجهکانوندردوبارهمی‌توانندنیزسنگ‌آهنی

فعال،صادراتدارایوآزادنرخ‌گذاریباوریالیشرکت‌هایمجموع،

.بودخواهندمالیسالادامهبرایسودآورگزینه‌هایمحتمل‌ترین
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معاملاتیاعتبار❖

مشترکسرمایه گذاریصندوق❖

اعتباریاولیهعرضه❖

مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖

صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖

آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖

مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


