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رویدادهای  هفته ا  ی که گذشت 

1

گرفته‌قرارهدف‌تاسیساتدرهمچناندرصد۶۰سطحتاایرانشدهغنی‌اورانیوم:گفتاتمیانرژیآژانسمدیر

.داردوجودشده

خواستارایی،هستهتاسیسات3بازسازیبراییکسالهحداقلزمانبهایراننیازاعلامبااتمیانرژیآژانس

.شدگووگفت‌بهتهرانبازگشت

.کردندنظرتبادلگروسیباویندرروسیهوچینایران،سفرای

.نکرده‌اندثبتروسیهازنفتخریدبرایسفارشیهیچآیندهماهبرایهندیبزرگپالایشگاهپنج

.نداردوجودآمریکابامذاکرهامکانفعلا:عراقچی
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تومان‌عرضه‌می‌‌شود‌و‌دولت‌۳۰۰۰و‌۱۵۰۰فعلا‌بنزین‌با‌دو‌نرخ‌:‌سخنگوی‌هیئت‌رئیسه‌مجلس،‌گفت

.برنامه‌ای‌برای‌تغییر‌قیمت‌ندارد

های‌این‌درصد‌درآمدهای‌ارزی‌شرکت۳۰تا‌۲۰انجمن‌صنایع‌و‌معادن‌سرب‌و‌روی‌از‌ارسال‌درخواست‌عرضه‌

.گروه‌در‌تالار‌ارز‌توافقی‌خبر‌داد

لیل‌وزارت‌صنعت‌با‌اشاره‌به‌عدم‌نفع‌از‌صنعت‌پتروشیمی،‌مدعی‌شد‌صادرات‌محصولات‌پتروشیمی‌به‌د

.درصدی‌به‌صرفه‌نیست۲۵کاهش‌قیمت‌جهانی‌تا‌

.هزار‌تومان‌تعیین‌کرده‌است۱۰۰را‌ (ETF)سازمان‌بورس،‌حداقل‌مبلغ‌خریدصندوق‌های‌قابل‌معامله‌طلا‌

ز‌شنبه‌طبق‌تصمیم‌جدید‌سازمان‌بورس،‌انتشار‌پیام‌های‌نظارتی‌فرابورس‌و‌مربوط‌به‌ارزش‌ذاتی‌شرکت‌ها‌ا

.آبان‌متوقف‌شد24

ش‌عبده‌تبریزی‌با‌انتقاد‌از‌مالی‌سازی‌شرکت‌های‌تولیدی،‌ادغام‌نهادهای‌کوچک‌را‌موجب‌تقویت‌بازار‌و‌کاه

.پراکندگی‌در‌صنعت‌دانست

مایه‌وزیر‌اقتصاد‌از‌توافق‌با‌سازمان‌بورس‌برای‌تاسیس‌صندوق‌های‌ارزی‌با‌تضمین‌سود‌و‌برای‌جذب‌سر‌

.های‌مردم‌در‌قالب‌ارز‌و‌طلا‌خبر‌داد

دقیقه‌۱۵معامله‌و‌برای‌ TALآبان‌با‌رویه‌جدید‌و‌موسوم‌به‌20سهام‌شرکت‌حاضر‌در‌تابلوی‌بورس‌از‌سه‌شنبه‌

.آخر‌با‌قیمت‌پایانی‌معامله‌می‌شود

دستگاه‌ون‌فوتون‌وانا‌توسط‌ایران‌خودرو‌دیزل‌با‌قیمت‌پایه‌۳۵آبان‌میزبان‌عرضه‌21بورس‌کالا،‌چهارشنبه‌

.میلیارد‌تومانی‌بود۲.۹۷۲
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بازار در هفته ای که گذشت

30.441اخیرهفتهطیخردمعاملاتارزشجمع.می‌دهدنشان1404ماهخردادابتدایازرابازارخردمعاملاتارزشروندفوقنمودار

مینشانرا(تومانمیلیاردهزار42.306گذشتههفتهمعاملاتارزش)درصدی28کاهشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومانمیلیاردهزار‌

.دهد

،بهترمقایسهبرای.رسیدکد86.668بهعدداینبررسیروزاخریندر.دهدمینشانراروزهردرخریدارتعدادهایروندفوقنمودار

.استشدهثبتکد1.830.000با1399سالبهمربوطتاریخیرکوردوبودکد224.000معادل1404سالدرخریدارکدهایتعدادبیشترین
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کدهای خریدار حقیقی
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(میلیارد تومان)ارزش معاملات خرد
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فروشسرانهجمع.دهدمینشاندرصدی23کاهشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومان169.301.874خریدسرانهجمع،اخیرهفتهطی

.استبوده-4.59اخیرهفتهطیخریدقدرتو.دهدمینشاندرصدی6کاهشگذشتههفتهبهنسبتواستبودهتومان220.132.528
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(تومان)سرانه خرید  (تومان)سرانه فروش 
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.همت‌بوده‌است2.614خروج‌پول‌از‌بازار‌اتفاق‌افتاده‌است،‌در‌هفته‌گذشته‌خروج‌پول‌همت4.401طی‌هفته‌اخیر‌در

شاخصودرصد0.2کلشاخصگذشتههفتهطیوداشتندکاهشدرصد2هم‌وزنشاخصودرصد3.3کلشاخصاخیر،هفتهطیدر

.دادندنشانکاهشدرصد0.3هم‌وزن
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روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

160.117وتوسکا

161.72زفارس

152.98سکرد

150.785ساذری

133.46دکوثر

130.626تکشا

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

131.91-خبنیان

130.434-مرقام

130.208-رتکو

130.815-کایتا

121.12-ثزاگرس

120.576-غبهار

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 
(شرکت576)همت10از کمترصنایع با ارزش بازار :صنایع کوچک 
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میلیون تومان-(روزه5میانگین ) ورود و خروج پول به صنایع 
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ابازدهی هفتگی بازار ه

41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

.درصد‌ریزش‌‌کمترین‌بازدهی‌را‌داشتند3درصد‌افزایش‌بیشترین‌بازدهی‌شاخص‌کل‌با‌9عیار‌با‌18طی‌هفته‌‌اخیر‌طلای‌
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شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس شاخص هم وزن عیار18طلا سکه تمام بهار دلار آزاد خودرو داخلی

بازدهی هفتگی 



صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

9

جهشپیشرانبیداربازده زمانی

-%4.93%4.29%3.81بازده هفتگی

%9.78%5.36%5.54بازده ماهانه

%71.88%37.2%66.34ماهه3بازده 

%-20.64%-0.65%-9.65ماهه6بازده 

%64.53%49.84%88.52بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

شیلدهیبریدزیتونبازده زمانی

%0.2%0.32%1.95بازده هفتگی

%1.28%6.05%4.18بازده ماهانه

%11.13%21.21%9.54ماهه3بازده 

%14.77%10.35%16.22ماهه6بازده 

%61.76%56.38%40.15بازده یکساله

آساسثهامخبرگانبازده زمانی

%-0.56%-0.03%0.58بازده هفتگی

%6.2%5.39%3.34بازده ماهانه

%24.92%24.42%23.68ماهه3بازده 

%-0.22%9.32%13.67ماهه6بازده 

%39.47%61.66%84.85بازده یکساله

0.290.620.6ضریب بتا

41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

سامکارمابمانبازده زمانی

%1.06%1.86%1.91بازده هفتگی

%2.95%1.41%4.06بازده ماهانه

%9.29%8.9%9.83ماهه3بازده 

%16.34%15.06%15.88ماهه6بازده 

%33.48%33.82%33.37بازده یکساله

41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درآمدبهپولورودتومانهمت3.302گذشتههفتهطیاست،افتادهاتفاقهاثابتدرآمدبهپولورودهمت1.995حدوداخیرهفتهطیدر
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صندوق های
طلا

قیراطدرخشانآلتونزمانیبازده

%8.39%8.54%8.55هفتگیبازده

%6.37%6.54%6.67بازده ماهانه

%50.65%51.09%48.91ماهه3بازده 

%80.36%80.76%78.48ماهه6بازده 

--%145.16بازده یکساله

41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفتهبهنسبتدرصدی45افزایشوبودههمت29.97حدودطلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودههمت5.923طلاهایصندوقبهپولورود.استداشتهگذشته
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(میلیارد تومان)خرد صندوق های طلاارزش معاملات
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میلیارد تومان-ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های طلا



نرخ بهره بین 
بانکی

اخزا

ره میانگین نرخ به
بدون ریسک

12

بازده‌سادهYTMتاریخ‌سررسیدحجمقیمت‌پایانیتاریخ‌آخرین‌معاملهقیمت‌معاملهنام‌نماد

%310.3837/19-06-17755,30001405-08-050616755,3001404گام
%310.3836/62-05-19777,62001405-08-050516777,6201404گام

%31/73%1736/85-09-21977,90001404-08-104977,9001404اخزا
%48/87%2662/76-08-21993,36001404-08-109993,3501404اخزا
%33/09%2535/29-03-21837,10001405-08-201836,9001404اخزا
%36/81%2135/84-10-21700,00001405-08-204700,0001404اخزا
%28/27%1032/39-09-21985,75001404-08-207985,5001404اخزا
%31/22%1134/77-12-21912,50001404-08-208914,0001404اخزا
%35/03%2035/51-07-21757,42001405-08-211757,2501404اخزا
%36/63%2135/68-10-21700,80001405-08-213701,0001404اخزا
%30/01%1534/18-10-24954,7506281404-08-105959,7501404اخزا
%37/2%2336/71-09-24713,50015001405-08-202713,5001404اخزا
0.36%1836/1-08-24738,50022001405-08-203738,5001404اخزا
%37/53%1236/25-11-24687,0201181405-08-210687,0201404اخزا
%36/5%1636/14-09-24720,660188131405-08-212721,0001404اخزا
%41/53%1536/32-06-24571,09011001406-08-301571,0901404اخزا

41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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میانگین نرخ بهره بدون ریسک



شرکت پتروشیمی زاگرس بررسی 
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وارد۱۳۹۰سالدروتأسیس۱۳۷۷سالدرزاگرسپتروشیمی
.تاسپارسیانگازونفتگسترشآنعمدهسهامدار.شدبورس
وگازملیشرکتازراگازخوراکدارد؛قرارعسلویهدرمجتمعاین

.می‌کنددریافتمبینپتروشیمیازرایوتیلیتی
نرخاتتغییر‌بهنسبتبالا،بسیارعملیاتیاهرمبه‌دلیلزاگرس
هزینهودلارنرختولید،مقدارخوراک،گازنرخمتانول،جهانی
زفادوداشتنباشرکتاین.استحساسبسیاردریاییحمل

بزرگ‌ترینسال،درتن۱,۶۵۰,۰۰۰ظرفیتباکدامهرتولیدی،
تمحصولابیشتر.می‌شودمحسوبایرانمتانولتولیدکننده

از.استآنهدفبازارمهم‌ترینچینومی‌شودصادرشرکت
.استصفربهنزدیکمالیهزینهشرکت،مهممزیت‌های

41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

EPS(1404):
ریال12/987

P/E(1405):
2/73

:قیمت

ریال128،600

:استکردهمهمراشرکتاینتحلیلکهاصلیعاملدو
هابدوحذفوگازنرخ‌گذاریفرمولاصلاحاحتمال✓

کاهشبه‌شدتراخوراکهزینهمی‌تواندکهمصرف‌کننده
.دهد

مالیسالدردومتالارنرخباصادراتیارزتسعیراحتمال✓
.دمی‌کنتقویتتوجهیقابلبه‌طورراشرکتسودکهآینده

باهمچنانفروش۱۴۰۴سالدر:استشدهفرضتحلیلایندر
نرخباصادراتیارز٪۱۴۰۵،۵۰سالدروشودانجامنیماییدلار
سناریواینتحقق.گرددتسعیرنیمایینرخبا٪۵۰ودومتالار

.کندایجادزاگرسسودآوریدرمعناداریجهشمی‌تواند

1405کارشناسی1404ماهه6کارشناسیمفروضات

265265$-نرخ فروش 

5050$-نرخ حمل

0.140.14$-نرخ گاز

710,000850,000(ریال)نیما-نرخ دلار

910,0001,100,000(ریال)تالار دوم-نرخ دلار

4.304.30$-نرخ ترخیص برای هرتن

%40%40نرخ تورم

1,000,0002,500,000تن-مقدارتولیدمتانول

EPS(1405):
ریال43/247
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میلیون ریال-1403مبلغ فروش میلیون ریال-1404مبلغ فروش

میلیون ریال-1403مبلغ تجمعی میلیون ریال-1404مبلغ تجمعی

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

تن-1403تولید تن-1404تولید  تن-1403تولیدتجمعی تن-1404تولیدتجمعی

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

700,000,000

(میلیون ریال)فروش (میلیون ریال)سود خالص 
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41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

1405کارشناسی 1404کارشناسی1404ماه6کارشناسی1404ماهه6 1403 1402 1401 1400

 646,846,300 447,922,072 192,668,085 255,253,987 239,711,202 258,734,831 215,847,502 192,628,444فروش

(406,204,818)(303,628,776)(135,961,624)(167,667,152)(163,090,740)(192,020,455)(150,653,094)(146,246,354)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 240,641,482 144,293,296 56,706,461 87,586,835 76,620,462 66,714,376 65,194,408 46,382,090ناخالص( زیان)سود 

(156,847,564)(120,154,106)(53,395,958)(66,758,148)(61,882,328)(57,185,171)(46,301,021)(30,463,107)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 10,000,000 6,521,264 5,000,000 1,521,264 36,790,035 2,525,742 8,035,506(689,512)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 93,793,919 30,660,454 8,310,503 22,349,951 51,528,169 12,054,947 26,928,893 15,229,471عملیاتی( زیان)سود 

 0(892,500) 0(892,500) 0 0 0 0هزینه های مالی

 10,000,000 1,401,639 1,000,000 401,639(4,594,986) 1,199,951(479,503) 3,737,347خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 103,793,919 31,169,593 9,310,503 21,859,090 46,933,183 13,254,898 26,449,390 18,966,818عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0 0مالیات

 103,793,919 31,169,593 9,310,503 21,859,090 46,933,183 13,254,898 26,449,390 18,966,818خالص( زیان)سود 

 43,247 12,987 3,879 9,108 19,555 5,523 11,021 7,903سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000سرمایه

90%
95%

71%

87%
76%

70%
80% 80%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 1405کارشناسی

درصد تقسیم سود

14%

30%

43%
50%

38% 40%

8%

12%
5%

21%

7%
15%

15%

30%

44%
51%

38% 40%

10%

12%

5%

20%

7%

16%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

ش
نرخ دلار موثر بر فرو

-
ریال

دلار-نرخ گاز خوراک

12,987 0.11 0.12 0.13 0.14 0.15 0.16 0.17 0.18 0.19 0.20 
710,000 20,527 18,014 15,500 12,987 10,474 7,961 5,448 2,935 422 (2,091)
730,000 21,609 19,025 16,442 13,858 11,274 8,690 6,106 3,522 938 (1,646)
750,000 22,692 20,037 17,383 14,728 12,073 9,419 6,764 4,109 1,454 (1,200)
770,000 23,775 21,049 18,324 15,598 12,873 10,147 7,422 4,696 1,971 (755)
790,000 24,857 22,061 19,265 16,468 13,672 10,876 8,080 5,283 2,487 (309)
810,000 25,940 23,073 20,206 17,339 14,472 11,605 8,738 5,870 3,003 136 
830,000 27,023 24,085 21,147 18,209 15,271 12,333 9,395 6,458 3,520 582 
850,000 28,105 25,097 22,088 19,079 16,071 13,062 10,053 7,045 4,036 1,027 
870,000 29,188 26,108 23,029 19,950 16,870 13,791 10,711 7,632 4,552 1,473 
890,000 30,271 27,120 23,970 20,820 17,670 14,519 11,369 8,219 5,069 1,918 
910,000 31,353 28,132 24,911 21,690 18,469 15,248 12,027 8,806 5,585 2,364 

نرخ دلار تالار دوم
-

ریال

دلار-نرخ گاز خوراک

43,247 0.11 0.12 0.13 0.14 0.15 0.16 0.17 0.18 0.19 0.20 
850,000 34,161 26,263 18,365 10,468 2,570 (5,328)(13,226)(21,124)(29,022)(36,920)
900,000 40,717 32,819 24,921 17,024 9,126 1,228 (6,670)(14,568)(22,466)(30,364)
950,000 47,273 39,375 31,477 23,579 15,682 7,784 (114)(8,012)(15,910)(23,808)

1,000,000 53,829 45,931 38,033 30,135 22,238 14,340 6,442 (1,456)(9,354)(17,252)
1,050,000 60,385 52,487 44,589 36,691 28,794 20,896 12,998 5,100 (2,798)(10,696)
1,100,000 66,941 59,043 51,145 43,247 35,350 27,452 19,554 11,656 3,758 (4,140)
1,150,000 73,497 65,599 57,701 49,803 41,906 34,008 26,110 18,212 10,314 2,416 
1,200,000 80,053 72,155 64,257 56,359 48,462 40,564 32,666 24,768 16,870 8,972 
1,250,000 86,609 78,711 70,813 62,915 55,018 47,120 39,222 31,324 23,426 15,528 
1,300,000 93,165 85,267 77,369 69,471 61,574 53,676 45,778 37,880 29,982 22,084 
1,350,000 99,721 91,823 83,925 76,027 68,129 60,232 52,334 44,436 36,538 28,640 

1404
1405



هاکامودیتی
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41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد تغییرات$-نرخ هفته گذشته$-نرخ این هفتهمحصول

CFR CHINA726731-1%-اتیلن 
CFR CHINA7317113%-پروپیلن 
CFR CHINA771791-3%-بوتادین 

PVC6516510%-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA121112110%

%8728720جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین
%105110510جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک
%8118110جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن

CFR CHINA239246-3%-متانول 
CFR CHINA6676660%-بنزن 

CFR CHINA736741-1%-اورتوزایلین 
CFR CHINA8318261%-پارازایلین 
CFR CHINA8077902%-استایرن 
%3953950فوب جنوب شرق آسیا-اوره گرانوله



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهآبانچهارمهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

1404ماهآبانچهارمهفتهطیکالابورسدرنفتیهایفرآوردهمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل آبان ماه بورس کالا
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41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%317,4751%114,250114,250304,927316,8554شمش فولادی

%2-3,003,300%6-5,3005,3003,136,5472,960,089شمش آلومینیوم

%2-10,541,647%3,0003,0007,778,00010,158,84031(سهمیه ای)مس کاتد 

-عدم عرضه%5005007,778,0009,739,56025(غیر سهمیه ای)مس کاتد 

%2-73,634%365,000290,00072,17772,8121گندله سنگ آهن

%63,8540%496,800195,00063,44763,4470کنسانتره سنگ آهن

%176,7850%77,25077,250174,852177,1201آهن اسفنجی

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله 

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%256,5272%85,00085,000176,900260,90647وکیوم معمولی

%257,3266%35,00035,000185,700268,68145وکیوم مرغوب

%246,8920%75,50055,500248,028248,0280لوب کات

%707,8294%2,8232,823547,435727,93433روغن پایه

.استرکوددربازارهمچناناما.می کندپرداختتقاضا،تحریکجهتراحملهزینهآلومینیومشمشکنندهعرضهاخیرا

.تناژداشتافزایشقبلبهنسبتومجددشدعرضهآبانچهارمهفتهازسهمیه ایکاتدمس



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهآبانچهارمهفتهطیکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل آبان ماه بورس کالا
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41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم 
معامله شده

رقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
قیمت قبلی 

معامله
تغییرات قیمت

%4-1,122,985%4,7214,721742,8891,106,62749پلی پروپیلن شیمیایی

%19-1,109,156%8,1138,113681,281976,04843پلی پروپیلن نساجی

%602,0809%10,40210,402463,251642,59539پلی وینیل کلراید

%17-850,465%11,35111,351619,858738,03919پلی اتیلن سبک فیلم

%7-868,513%11,72811,728546,779822,68350پلی اتیلن سبک خطی

%5-758,555%9,9969,996531,121725,90137پلی اتیلن سنگین فیلم

%6-753,214%9,5409,540523,644725,36339پلی اتیلن سنگین بادی

%1,045,8191%5,5225,522758,3461,057,96640پلی اتیلن ترفتالات بطری

%961,98419%6,0066,006756,6981,101,25346یپلی اتیلن ترفتالات نساج



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 
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41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات اختیار



19
41کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

5.4%

6.7%

4.0%
5.0%5.2%

4.1%

5.5%5.6%
6.4%6.6%

6.2%5.9%6.3%6.3%5.9%

7.9%
7.2%

6.6%

5.3%

9.5%

6.0%
5.1%

5.5%

6.8%

4.7%

7.7%

5.5%

8.6%

15.7%

8.5%

6.2%

12.9%

14.4%

13.1%

10.4%
9.6%

10.9%

8.5%
9.4%

11.5%

9.6%

6.6%

9.6%9.2%

6.9%

13.0%

6.9%6.6%

10.0%
10.8%

9.8%

8.8%
8.2%

8.7%
8.0%7.6%

9.2%

10.3%

6.9%

11.1%

5.9%
6.4%

4.3%

6.3%

4.3%
5.0%

6.0%

4.8%
5.2%

3.1%2.9%

6.5%

9.0%

4.2%

2.9%
3.3%3.3%3.2%

6.0%

3.3%

4.8%

7.1%

4.0%4.3%
3.9%

5.2%
4.6%

6.0%

3.0%

1.0%
1.9%1.9%

8.3%

3.9%
4.8%

4.4%4.7%
4.2%4.2%

4.6%4.3%4.0%
3.1%

3.7%
4.2%

3.6%3.8%
3.3%

0.00

0.02

0.04

0.06

0.08

0.10

0.12

0.14

0.16

0.18
درصد معاملات اختیار به معاملات خرد

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

نسبت ارزش معاملات اختیارخرید به اختیار فروش

14
04

/0
8/

21

14
04

/0
8/

19

14
04

/0
8/

17

14
04

/0
8/

13

14
04

/0
8/

11

14
04

/0
8/

07

14
04

/0
8/

05

14
04

/0
8/

03

14
04

/0
7/

29

14
04

/0
7/

27

14
04

/0
7/

24

14
04

/0
7/

21

14
04

/0
7/

19

14
04

/0
7/

15

14
04

/0
7/

13

14
04

/0
7/

09

14
04

/0
7/

07

14
04

/0
7/

05

14
04

/0
7/

01

14
04

/0
6/

30

14
04

/0
6/

26

14
04

/0
6/

24

14
04

/0
6/

22

14
04

/0
6/

17

14
04

/0
6/

15

14
04

/0
6/

11

14
04

/0
6/

08

14
04

/0
6/

04

14
04

/0
6/

01

14
04

/0
5/

28

14
04

/0
5/

26

14
04

/0
5/

22

14
04

/0
5/

20

14
04

/0
5/

18

14
04

/0
5/

14

14
04

/0
5/

12

14
04

/0
5/

08

14
04

/0
5/

06

14
04

/0
5/

04

14
04

/0
4/

31

14
04

/0
4/

29

14
04

/0
4/

25

14
04

/0
4/

23

14
04

/0
4/

21

14
04

/0
4/

17

14
04

/0
4/

11

14
04

/0
4/

09

14
04

/0
4/

07

14
04

/0
3/

20

14
04

/0
3/

18

14
04

/0
3/

13

14
04

/0
3/

12

14
04

/0
3/

10

14
04

/0
3/

06

14
04

/0
3/

03

(1000×)موقعیت های باز خرید و فروش اختیار معامله بازار 

اختیار خرید اختیار فروش



وبالامعاملاتارزشباراخودکاربازارآبان،کاریهفته‌یچهارمین

لپوورودکرد؛تغییرروندهفتهدومروزازاما.کردآغازپولاندکورود

باقیبالاهمچنانمعاملاتارزشحالاینباشد،تبدیلخروجبه

وگذشتههفته‌هایصعودیروندادامهبهنسبتتردید.ماند

۴۵۰۰ازبیشتاکردقانعراسرمایه‌گذارانبرخیبازاراصلاحاحتمال

وربه‌طامابودند،سنگینصف‌ها.کنندخارجبازارازتومانمیلیارد

مناسبرشدعلی‌رغمبازار،کهمی‌دادنشانومی‌شدندجمعمداوم

ارزشمیانگینکل،در.داردخریدارهنوزگذشته،هفته‌یچند

ایناماکرد،رشددرصد۱۶ازبیشقبلهفتهدوبهنسبتمعاملات

هفتهبهنسبتدرصد۷۲میزانبهپولخروجمیانگینافزایشبارشد

ویکاشصنعتسمتبهدادندترجیحسرمایه‌گذاران.بودهمراهقبل

لامتسپیمانکاری،صنایعطرفیازبروند،سیمانصنعتوسرامیک

در.داشتندهمراهبهسهامدارانبرایراسودبیشترینسیمانو

بهچهارشنبهروزدردرصد۳-حدودهفتگیبازدهیباهفتهنهایت،

جهشوجهانیانسرشدکمکباطلادلار،وطلابازاردر.رسیدپایان

سطحکاهشعلی‌رغم.کردتجربهرادرصدی۱۰رشددلار،درصدی۴

مقیاسدر.ندارندریزشقصدطلاودلارخاورمیانه،درتنش‌ها

الفدر‌بهرهنرخمجددکاهشاحتمالتأثیرتحتدلارشاخصجهانی،

گستردهتقاضایدلیلبههمچنانطلاامایافت،کاهشرزرو

.بودهمراهخوبیرشدباجهانمرکزیبانک‌های
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هفته ای که گذشت



وینسنگریزش‌هایبهتمایلیبازارکهدادنشانگذشتههفته‌یمجموع،در

هفته‌هایدرواردشدهپول‌هایآیااینکه.نداردطولانی‌مدتفروشصف‌های

ودسشناساییمشغولحقیقیسرمایه‌گذاراناینکهیاخروج‌اندحالدراخیر

نشانبه‌خوبیبازاررفتاراماشد؛خواهدمشخصآیندهروزهایدرهستند،

.نداردسنگینفروشصف‌هایومقطعیهیجان‌هایبهچندانیمیلکهداد

تشدیدازجلوگیریدرمهمینقشحقوقی‌هابه‌موقعحضورهمچنین،

رایب.شودتبدیلطولانیروندیبهفروشفشارشدمانعوداشتریزش‌ها

نایعصوگیردقرارمتعادلیوضعیتدربازارکلیتمی‌رودانتظارجاریهفته‌ی

نایدر.گیرندقرارتوجهموردسایرینازبیشسودآوری،بهترچشم‌اندازبا

مجوزدریافتبرایچندین‌هفته‌ایانتظاردلیلبهلاستیکگروهمیان،

درهعرضکاهشاحتمالوصادراتیتوانبه‌واسطهسیمانگروهنرخ،افزایش

هبسرامیکوکاشیگروهوشود،قیمت‌هارشدبهمنجرمی‌تواندکهداخل

رشدازکهتمام‌شدهبهایعمدهبخشبودنریالیومناسبصادراتدلیل

انسرمایه‌گذار‌توجهجلببرایبیشتریشانسازمی‌شود،منتفعارزنرخ

.برخوردارند

بهشدننزدیکباکهداشتنظردربایدپیش‌رو،شرایطبهتوجهباونهایتدر

پیشنهادیلایحهازناشیشوک‌هایوتغییراتبروزامکانبودجه،فصل

رشدمحرکهممی‌توانندآنمفادبهبستهکهشوک‌هاییدارد؛وجوددولت

.کنندواردصنایعبرخیبرفشارهاییهموباشندبازار

پرریسکهمچنانخاورمیانهتنش‌هایومنطقهوضعیتدیگر،سویاز

میناآراجنسازخبرهاییمی‌تواندلحظههرخاکسترزیرآتشیمانندواست

رایط،شاینبهتوجهبا.دهدقرارتأثیرتحترابازارروانیفضایوشودمخابره

وثابتدرآمدبااوراقطلا،شاملدارایی‌هاازمتعادلترکیبیکنگهداری

ازبهره‌مندیامکانهمسبدیچنینزیرامی‌رسد؛نظربهمنطقیسهام،

برابردرراسرمایه‌گذارمی‌تواندهمومی‌کندفراهمرااحتمالیرشدهای

.کندمحافظتمناسبیحدتابیرونیریسک‌هایوناگهانیریزش‌های
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هفته ای که گذشت



معاملاتیاعتبار❖

مشترکسرمایه گذاریصندوق❖

اعتباریاولیهعرضه❖

مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖

صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖

آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖

مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


