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رویدادهای  هفته ا  ی که گذشت 

1

فتگهمآمریکاخواهانهزیاده‌هایسیاست‌وجودباوندارداروپابامذاکرهبهتمایلیفعلاایران:گفتخارجهوزیر

.شودنمیانجامگوییو

.استشدهنابودایرانهسته‌ایتوانمندیپنتاگون؛ادعای

ایرانبیانتخامسیر:کردتاکیدهسته‌ایصنعتدرایراندستاوردهایبهاشارهباایراناتمیانرژیسازمانرئیس

یشکوفایبرایکلمهواقعیمعنایبهکهاستنوینفناوری‌هایازبی‌انتهامسیریهسته‌ای،صنعتحوزهدر

.هستنداثربخشجامعه

زافناوریواطلاعاتیقدرتتقویتوجنگتکرارعدمشرطاعلامبادوازدهمویازدهمدولترئیسروحانیحسن

.کردانتقادجامعهامنیتیشرایط
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44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

املاک‌داریوبنگاه‌داریازبانک‌هاخروجباعثکهکردابلاغبانک‌هابهدستورالعملی۱۴۰۴آذر۵مرکزیبانک

دربنیادینتغییراتبرایشروعیباطن،درامامی‌شود،آغازمالیسادهفرمولیکباظاهرا ‌کهاقدامی.می‌شود

.استآیندهبانکماجرایچونبحران‌هایی،تکرارازجلوگیریوبنگاه‌داریکاهشبانک‌ها،ترازنامه

بیشماه۱۰ازکمتردرورسیدههمت۴۰۸حدودبه۱۴۰۴آذردهمتاسرمایهبازاردرطلاصندوق‌هایداراییارزش

امروزتااردیبهشتاواخرهمتی۱۳۷حدودکفازصندوق‌هااینمی‌دهدنشانداده‌ها.استشدهبرابردواز

.کرده‌اندرشدبرابرسهبهنزدیک

.شودحذفنهادهوارداترانتبایداستمعتقدمجلس:قالیباف

.رسیددلارمیلیارد۷۶۵بهدرصدی۹.۳کاهشباآبانتاسالابتدایازایراننفتیغیرتجارتارزش

خودرووارداتتعرفهمحصولات،قیمتافزایشصورتدردادهشدارکارمونتاژخودروسازانبهصنعتوزیر

!شدخواهدبازنگری

درحاضرفولادیهایشرکتآذرگازیهایمحدودیت‌لغوبرمبنیجمهوررئیسدستورازفولادانجمنمعاون

.دادخبربورسازخارجوبورس

مسهابازارجذابیتکاهشبرایباشدپیامیتواندمیکهکردعبوردرصد۳۸ازباراولینبرای"اخزا"اوراقبازدهنرخ

!بدهیبازاربهنقدینگیانتقالو

متولدجاماندگانتکلیفوبعدبه۱۴۰۱سالمتولدنوزادانبرایعدالتسهامنامثبتامکانازاقتصادوزیرماینده

.دادخبرسالپایانتا۱۴۰۱ازقبل

ازکاریروز۱۲در(TAL)پایانیمعاملاتتومانیمیلیارد۱۰۰۰ستدوداداعلامبابورسشرکتبازارعملیاتمعاون

.دادخبربورسدومواولبازارسهامتمامبرایرویهاینتعمیم
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بازار در هفته ای که گذشت

هفتهطیخردمعاملاتارزشجمع.می دهدنشان1404ماهخردادابتدایازرابازارخردمعاملاتارزشروندفوقنمودار

گذشتههفتهمعاملاتارزش)درصدی25افزایشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومانمیلیاردهزار35.007اخیر

.دهدمینشانرا(تومانمیلیاردهزار27.981

.رسیدکد109.749عدداینبررسیروزاخریندر.دهدمینشانراروزهردرخریدارتعدادهایروندفوقنمودار

بهمربوطتاریخیرکوردوبودکد224.000معادل1404سالدرخریدارکدهایتعدادبیشترین،بهترمقایسهبرای

.استشدهثبتکد1.830.000با1399سال

44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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(میلیارد تومان)ارزش معاملات خرد
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.دهدمینشاندرصدی22افزایشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومان213.565.780خریدسرانهجمع،اخیرهفتهطی

قدرتو.دهدمینشاندرصدی19افزایشگذشتههفتهبهنسبتواستبودهتومان196.429.932فروشسرانهجمع

.استبوده3.45اخیرهفتهطیخرید
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.میلیارد بوده است81ورود پول به بازار اتفاق افتاده است، در هفته گذشته ورود پول میلیارد203طی هفته اخیر در

3.6کلشاخصگذشتههفتهطیوداشتندافزایشدرصد2هم وزنشاخصودرصد2.9کلشاخصاخیر،هفتهطیدر

.دادندنشانافزایشدرصد1.9هم وزنشاخصودرصد
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تغییرات شاخص کل تغییرات شاخص هم وزن



5

روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

167.86کخاک

160.631غگرجی

1626.88وسپه

162.01داترا

164.68کوچین

1546.22شکبیر

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

141.29-فن آوا

130.807-ثزاگرس

122.85-چنوپا

110.941-سدبیر

110.975-واحصا

90.763-ثتوسا

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 

(شرکت576)همت10صنایع با ارزش بازار کمتر از :صنایع کوچک 

44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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میلیون تومان-(روزه5میانگین ) ورود و خروج پول به صنایع 

-200000

-100000

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

فزر وتاصیک وسپه کوچین موج فولاد شپنا شبندر وبملت خودرو

میلیون تومان-(هفتگی)بیشترین ورود و خروج پول حقیقی 

 (600,000)

 (400,000)

 (200,000)

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

میلیون تومان-(هفتگی)بیشترین ورود و خروج پول به صنعت 







8

ابازدهی هفتگی بازار ه

44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد افزایش  2درصد افزایش بیشترین بازدهی و شاخص فرابورس و شاخص هموزن با 7.7طی هفته  اخیر سکه با 

.کمترین بازدهی را داشتند

0%
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3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس شاخص هم وزن عیار18طلا سکه تمام بهار دلار آزاد خودرو داخلی

بازدهی هفتگی 



صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

9

بیدارموجدوایکسبازده زمانی

%5.08%7.22%8.46بازده هفتگی

%7.46%9.35%11.88بازده ماهانه

%62.35%73.39%91.35ماهه3بازده 

%9.66%13.82%10.24ماهه6بازده 

%58.8%79.97%-4.61بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

هیبریدزیتونصنوینبازده زمانی

%1.27%1.4%2.32بازده هفتگی

%5.33%5.35%5.24بازده ماهانه

%22.45%10.72%20.35ماهه3بازده 

%16.76%18.47%16.99ماهه6بازده 

%54.13%39.37%48.98بازده یکساله

سهامدارداریوشاعتبار سهامبازده زمانی

%4.68%4.92%4.92بازده هفتگی

%6.44%4.02%5.49بازده ماهانه

%29.65%28.24%29.48ماهه3بازده 

%7.37%8.31%10.69ماهه6بازده 

-%30.77%54.04بازده یکساله

0.820.790.57ضریب بتا

44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

کارینسخندرایکابازده زمانی

%1.09%1.21%2.65بازده هفتگی

%2.63%2.35%4.44بازده ماهانه

%7.76%7.69%9.5ماهه3بازده 

%15.97%13.31%16.61ماهه6بازده 

%34.01%26.45%36.57بازده یکساله

44کارگزاری خبرگان سهام جمله شماره 

میلیارد 680همت تومان خروج پول از درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است، طی هفته گذشته 2.315طی هفته اخیر حدود در

.  تومان ورود  پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است
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11

صندوق های
طلا

جواهرطلانفیسزمانیبازده

%8.91%8.97%9.05هفتگیبازده

%17.3%17.16%17.38بازده ماهانه

%41.74%41.37%42.11ماهه3بازده 

%90.33%88.53%90.72ماهه6بازده 

%156.65%156.31%157.02بازده یکساله

44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفتهبهنسبتدرصدی125افزایشوبودههمت58.635حدودطلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودههمت10.260طلاهایصندوقبهپولورود.استداشتهگذشته
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(میلیارد تومان)ارزش معاملات  خرد صندوق های طلا
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میلیارد تومان-ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های طلا
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بازده سادهYTMتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیتاریخ آخرین معاملهقیمت معاملهنام نماد

%37/71%2137/03-10-11705,00001405-09-204705,0001404اخزا
%36/68%1744/19-09-12993,44001404-09-104995,0001404اخزا
%32/85%2535/36-03-12850,20001405-09-201851,3501404اخزا
%36/06%1836/45-08-12745,14001405-09-203748,0001404اخزا
%33/25%1137/68-12-12925,01001404-09-208925,0001404اخزا
%38/05%1237/02-11-12692,63001405-09-210692,9901404اخزا
%35/92%2036/77-07-12762,95001405-09-211764,5001404اخزا
%37/52%2136/86-10-12704,22001405-09-213706,5901404اخزا
%35/05%1541/27-10-15972,0001001404-09-105972,0001404اخزا
%36/94%2336/8-09-15724,91032671405-09-202725,9801404اخزا
%37/74%1637/72-09-15725,4802,0001405-09-212725,4801404اخزا
%42/7%1537/56-06-15572,42062591406-09-301572,2301404اخزا

44شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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پتروشیمی کرمانشاهشرکت بررسی 
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.استشدهواقعکرمانشاهاستاندرصنعتیواحداین

۱۳۹۰سالدروشدتأسیس۱۳۵۷سالدرکرمانشاهپتروشیمی

گسترششرکتشرکت،اینعمدهسهامدار.شدبورسبازاروارد

اریسرمایه‌گذگروهآن،نهاییسهامدارواستپارسیانگازونفت

.می‌باشدغدیر

ازدرصد۱۰تقریبا ‌اوره،تنهزار۶۸۶تولیدظرفیتباشرکتاین

.استدادهاختصاصخودبهرابورسیاوره‌سازانظرفیت

44شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

EPS(FW):

ریال6.202

P/E(FW):

4.3

:قیمت
ریال26.730

نقشکشاورزیصنعتکلیدیمحصولاتازیکیعنوانبهاوره

یکهمزمان،وداردکشورغذایینیازتأمینوتولیددرحیاتی

ایناورهتولیدازبخشی.بالاستافزودهارزشباصادراتیکالای

هعرضداخلیبازاردرکشاورزیحمایتیخدماتصورتبهشرکت

.استشدهگرفتهنظردرصادراتبرایآنعمدهبخشومی‌شود

کرمانشاهپتروشیمیاورهتنیهزار۶۶۰طرحتوجه،قابلنکته

وبرسدبهره‌برداریبه۱۴۰۵سالاواخرمی‌رودانتظارکهاست

این.دهدقرارتأثیرتحتراشرکتسودآوریشدتبهمی‌تواند

وداخلیبازاردرراکرمانشاهپتروشیمیجایگاهبزرگ،پروژه

.کردخواهدتقویتبین‌المللی

مفروضات

1405کارشناسی1404ماهه6کارشناسیشرح

300,000630,000تن-مقدار تولید اوره

375375$-نرخ اوره فوب خلیج فارس

0.140.14_$نرخ گاز 

720,000850,000ریال-دلار نیما
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44شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

44%
39% 38%

54% 53%
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درصد تقسیم سود

6,202340350360370380390400410

700,0005,5145,6755,8365,9966,1576,3186,4786,639

750,0005,7985,9676,1366,3056,4746,6436,8126,981

800,0006,0816,2586,4356,6136,7906,9687,1457,322

850,0006,3646,5506,7356,9217,1077,2927,4787,664

900,0006,6476,8417,0357,2297,4237,6177,8118,005

950,0006,9307,1337,3357,5387,7407,9428,1458,347

1,000,0007,2147,4247,6357,8468,0568,2678,4788,688

1,050,0007,4977,7167,9358,1548,3738,5928,8119,030

1,100,0007,7808,0088,2358,4628,6908,9179,1449,372

خ دلار تالار دوم-ریال
نر

نرخ اوره فوب خلیج فارس-$

پتروشیمی کرمانشاهشرکت بررسی 
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44شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

1405کارشناسی1404کارشناسی1404ماه6کارشناسی1404ماهه6 1403 1402 1401 1400

 203,889,713 164,383,416 81,874,800 82,508,616 67,592,432 78,840,300 79,282,474 61,114,637فروش

(76,640,434)(59,816,702)(28,908,954)(30,907,748)(34,556,901)(30,291,418)(25,473,270)(21,455,301)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 127,249,279 104,566,714 52,965,846 51,600,868 33,035,531 48,548,882 53,809,204 39,659,336ناخالص( زیان)سود 

 13,299,228(9,432,940)(3,909,862)(5,523,078)(6,849,247)(5,221,288)(3,765,171)(2,259,145)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(1,500,000)(1,056,850)(500,000)(556,850) 2,717,819 517,514 3,466,328 379,556ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 139,048,507 94,076,924 48,555,984 45,520,940 28,904,103 43,845,108 53,510,361 37,779,747عملیاتی( زیان)سود 

(12,233,383)(10,756,615)(5,403,870)(5,352,745)(2,443,468)(344,180)(166,619)(256,249)هزینه های مالی

(1,500,000)(1,471,462) 50,000(1,521,462)(262,841)(281,989)(4,799,849)(985,300)خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 125,315,124 81,848,847 43,202,114 38,646,733 26,197,794 43,218,939 48,543,893 36,538,198تعملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(25,063,025)(16,187,935)(8,640,423)(7,547,512)(5,655,080)(6,043,144) 0 2,743,063مالیات

خالص( زیان)سود 
39,281,261 48,543,893 37,175,795 20,542,714 31,099,221 34,561,691 65,660,912 100,252,099 

 9,469 6,202 3,264 2,937 1,940 3,511 13,755 11,130سود هر سهم پس از کسر مالیات

 10,587,600 10,587,600 10,587,600 10,587,600 10,587,600 10,587,600 3,529,200 3,529,200سرمایه

6,202340350360370380390400410

0.106,0926,2566,4206,5846,7486,9127,0767,240

0.115,9766,1406,3046,4686,6326,7966,9607,124

0.125,8606,0246,1886,3526,5166,6806,8447,008

0.135,7445,9086,0726,2366,4006,5646,7286,892

0.145,6285,7925,9566,1206,2846,4486,6126,776

0.155,5125,6765,8406,0046,1686,3326,4966,660

0.165,3965,5605,7245,8886,0526,2166,3806,544

0.175,2805,4445,6085,7725,9366,1006,2646,428

0.185,1645,3285,4925,6565,8205,9846,1486,312

ک-$
خ خورا

نر

نرخ اوره فوب خلیج فارس-$

پتروشیمی کرمانشاهشرکت بررسی 



هکرمانشاپتروشیمیشرکت تحلیل تکنیکال 
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درقبلی،تراکمیمحدوده‌هایازخروجازپسقیمتواستصعودیمیان‌مدتدر«کرماشا»کلیروند

وانیمیکانالسقفناحیه‌یتاسهمصعودیحرکتآخرین.استنوسانحالدرفیبوناچیصعودیکانال‌های

ناحیهاینبنابرایندارد؛قرارفیبوناچی۲ترازهایباهم‌زمانکهیافتهامتدادتومان۲۸۵۰–۲۷۵۰محدوده‌ی

بهتوجهبا.می‌شودگرفتهنظردرسودشناساییوعرضهافزایشاحتمالیمحلومهممقاومتبه‌عنوان

یااصلاحیکابتداسطح،اینازپایدارعبوربرایکهاستآنمحتملسناریویمحدوده،ایندرعرضهفشار

تقویتصورتدرسپسوبخوردرقمتومان۲۶۳۰–۲۵۷۰بازه‌یدراولحمایتیمحدوده‌یتاقیمتیاستراحت

محدوده،اینبالایتثبیتوپرقدرتعبور.شودانجامتومان۲۸۵۰–۲۷۵۰مقاومتبهمجددحمله‌یتقاضا،

.کندهموارتومان۳۴۰۰–۳۲۰۰بازه‌یدربعدیمقاومتیمحدوده‌یتارالیادامه‌یبرایراراهمی‌تواند

محدوده‌یدربعدیحمایتتومان،۲۶۳۰–۲۵۷۰حمایتشکستصورتدرعمیق‌تر،اصلاحیسناریویدر

تا.داردزیادیاهمیتمیان‌مدتصعودیساختارتداومبرایآنحفظکهاستمطرحتومان۲۴۱۰–۲۳۱۰

ودمی‌شارزیابیصعودیهمچناننمودارساختاربرآیندبماند،باقیدوممحدوده‌یاینبالایقیمتکهزمانی

.می‌شودگرفتهنظردرصعودیرونددراصلاحقالبدربیشترنوساناتو

44شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهآذردومهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

1404ماهآذردومهفتهطیکالابورسدرنفتیهایفرآوردهمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل آذرماه بورس کالا

17

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%323,3074%139,950139,950310,106335,5838شمش فولادی

%3,052,6050%4-3,0003,0003,229,5343,111,050شمش آلومینیوم

%10,651,13910%3,0003,0008,048,00011,589,52044(سهمیه ای)مس کاتد 

%1,0001,0008,048,00010,688,06033(غیر سهمیه ای)مس کاتد 

%70,3683%381,000268,00070,62373,8845گندله سنگ آهن

%5-62,904%474,300190,00064,47364,4730کنسانتره سنگ آهن

%182,6762%75,25075,250177,728187,9466آهن اسفنجی

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله 

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%258,4501%90,00090,000165,800259,44956وکیوم معمولی

%272,2652%30,00030,000174,100276,04659وکیوم مرغوب

%233,6910%56,00055,000233,348233,3480لوب کات

%9-755,365%2,5482,548550,872759,13238روغن پایه

44شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهآذردومهفتهطیکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل آذر ماه بورس کالا

18

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم 
معامله شده

رقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
قیمت قبلی 

معامله
تغییرات قیمت

%1,366,8408%4,0424,042757,5291,430,56289پلی پروپیلن شیمیایی

%18-1,611,056%11,93011,930692,2631,487,129115پلی پروپیلن نساجی

%604,97814%10,53210,532456,689656,79544پلی وینیل کلراید

%833,8902%10,75010,750607,519835,98638پلی اتیلن سبک فیلم

%6-937,516%11,73011,730538,968901,92467پلی اتیلن سبک خطی

%773,9400%10,15210,152532,830777,00746پلی اتیلن سنگین فیلم

%1-802,849%10,06810,068527,200801,70352پلی اتیلن سنگین بادی

%1,032,5344%5,0165,016763,2771,058,71339پلی اتیلن ترفتالات بطری

%858,2683%6,9966,996757,607882,19516یپلی اتیلن ترفتالات نساج

44شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



هاکامودیتی

16
44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد تغییرات$-نرخ هفته گذشته$-نرخ این هفتهمحصول

CFR CHINA7267211%-اتیلن
CFR CHINA7467361%-پروپیلن
CFR CHINA8618215%-بوتادین

PVC601621-3%-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA120612110%

%8428420جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین
%3-9951026جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک

%8118110جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن
CFR CHINA241247-2%-متانول
CFR CHINA6796701%-بنزن

CFR CHINA7317310%-اورتوزایلین
CFR CHINA8378350%-پارازایلین
CFR CHINA8248220%-استایرن

%4-377393فوب جنوب شرق آسیا-اوره گرانوله



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 
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44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات اختیار
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44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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درصد معاملات اختیار به معاملات خرد
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نسبت ارزش معاملات اختیارخرید به اختیار فروش
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(1000×)موقعیت های باز خرید و فروش اختیار معامله بازار 

اختیار خرید اختیار فروش



.یممی‌کنآغازآذرابتداییهفتهدوارقامواعدادمقایسهباراهفتهاینتحلیل

ههیجان‌زدنهمعاملات.رسیدپایانبهقابل‌قبولآماریباآذرماههفتهدومین

ارباز‌می‌دادنشانکهداشتامیدوارکنندهروندیاماخسته‌کننده؛نهوبود

.نزولتاداردصعودبهبیشتریتمایلهمچنان

باقیهمت۱۰محدودهدروتغییربدونتقریبا ‌خردمعاملاتارزشمیانگین

خروجبهدومهفتهدراول،هفتهدرحقیقیپولورودجریانحال،اینبا.ماند

نزدیکبهاولهفتهدردرصد۴حدودازنیزکلشاخصبازدهی.شدتبدیلپول

‌در.یافتکاهشدومهفتهدردرصد۳ درارزوطلابازدهیسهام،بازارمقابل 

درآن‌هاعملکردباکاملا ‌کهرشدیداشت؛قابل‌توجهیجهشآذردومهفته

صفرتقریبا ‌اولهفتهدرطلاودلاربازدهیکهحالیدر.داشتتفاوتاولهفته

.کردندرشددرصد۷حدودطلاودرصد۶بهنزدیکدلاردومهفتهدربود،

عیتوضباکهگونه‌ایبه.بودبسیارتردیدهاوشکبازار،صعودیروندآغازدر

وباشدپایداررشدایننمی‌رفتانتظارشرکت‌ها،بنیادیعواملنامناسب

.یدمی‌رسنظربهاحتمالیاخباربهواکنشدرکوتاه‌مدتموجیشبیهبیشتر

ابدومتالاردرشرکت‌هاارزعرضهبرمبنیخبری:دادرخابتدادرانتظارهمین

نهبازار‌ها،پیش‌بینیبرخلافحال،اینبا.شدمنتشرتوافقینرخازبالاترنرخی

ومدموجقابل‌توجه،پولورودبابلکهنکرد،متوقفراخودصعودیروندتنها

فرمولازمصرف‌کنندههابدوحذفبعدی،خبر.کردتجربهراخودرشد

ریچشمگیشکلبهراشرکت‌هاسوداعمال،صورتدرکهبودگازقیمت‌گذاری

باندداشتانتظارقدیمیسرمایه‌گذارانازبسیاریمرحله،اینتا.می‌دادتغییر

.شودنوسانیروندواردحداقلیاشودنزولییابازاراخبار،ایناثرکردنفروکش

.ماندباقیصعودیهمچنانبازارکهشدمشاهدهاما

ازیکیمی‌کند؟هدایتصعودیمسیربهراشاخصکهچیستاصلیعاملپس

ینیپیش‌بکهشرایطیدر.باشدانتظاریتورمتواندمیدلایلتریناصلی

شکلبهتورمیانتظاراتاینباشد،درصد۵۰بالایآیندهسالتورممی‌شود

.می‌گذارداثرشرکت‌هاسودنهایتا ‌وارزنرخکالاها،قیمتبرمستقیم
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هفته ای که گذشت



عرضهداقتصادرکههستندکالاهاییتولیدکنندهعمدهبورسیشرکت‌های

تحتراآن‌هاسودودرآمدقیمت‌ها،انتظاریافزایشبنابراینومی‌شوند

.نمی‌گذارداثریکسانشرکت‌هاتمامرویتورمالبته.می‌دهدقرارتأثیر

دولتدستورینرخ‌گذاریمشمولکهاستشرکت‌هاییبرتأثیربیشترین

صنعتمثال،برای.هستندصادراتامکانیاپایدارتقاضایدارایونیستند

ورکیهتآرژانتین،برزیل،مانندمختلفکشورهایدر.غذاییصنایعیاسیمان

شدثباعبالاتورمیانتظاراتاقتصادی،ضعفورکودشرایطدرحتیمصر،

.کننددرششاخص‌هاوکنندمنتقلبورسبهراخودنقدینگیسرمایه‌گذاران

،لزیفهایکانهصنعتبهپولورودبیشترینکهذکراستشایانادامهدر

.استبودهغذاییوشیمیایی

تورم،،ریسکبدونبهرهنرخرشدبهتوجهباکهداشتانتظارمی‌توانکلدر

تورمباهمچناناقتصادساختارمشابه،عواملدیگروارزنرخافزایش

د؛باشصنایعبرخیسودآوریمحرکعاملمی‌تواندتورماین.باشدمواجه

باکهگروه‌هایییانیستنددستورینرخ‌گذاریمشمولکهصنایعیویژهبه

هناست،آزاددلارپایهبرآن‌هادلاریدرآمدوهستندمرتبطجهانینرخ‌های

وسیمانغذایی،صنعتبهمی‌توانصنایعاینجملهاز.توافقیدلار

شتلادلیلبهنیزداروصنعتدیگر،طرفاز.کرداشارهنوردیمحصولات

عصنایازیکیمی‌تواندهمچنانشرکت‌ها،سودحاشیهحفظبرایدولت

.باشدسرمایه‌گذاریبرایجذاب

‌هایناترازیبودجه،نامساعدشرایطژئوپلیتیکی،ریسک‌هایبهتوجهبا

ازمتنوعپرتفوییاستبهترسرمایه‌گذارانمشابه،عواملوتولیدبراثرگذار

درآمدبابهاداراوراقونقرهوطلاسپردهگواهیسهام،شاملدارایی‌هاانواع

ودبخواهدمتعادلپرتفویدرسهاموزنحالت،ایندر.دهندتشکیلثابت

.می‌کندمحافظتمختلفشوک‌هایبرابردرراسرمایه‌گذارو

ایبر‌می‌تواندباشد،خوش‌بینبازاررشدبهسرمایه‌گذاراگرحال،اینبا

اراختیابزاربهراداراییازبخشیخود،داراییسبددرسهامکموزنجبران

سهامکمتروزناثرمعامله،اختیارفزایندهرشدتادهداختصاصمعامله

.دهدپوششراسبددر

20
44کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفته ای که گذشت



معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمايه گذاریصندوق❖
اعتباریاوليهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


