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رویدادهای  هفته ا  ی که گذشت 
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اجرایاولروزدرشد،ارائهجمهوررئیساولمعاوندفتردراقتصادیجلسهدرگزارشی:ایرانبازرگانیاتاقرئیس

.استکردهپیداکاهشدرصد۴۰کشوردربنزینمصرفبنزین،جدیدقیمت

برگزارپزشکیانمسعوددکترریاستبه،۱۴۰۴آذر۲۳یکشنبهعصردولتهیئتجلسهششمینوسیویکصد

.کردندتصویبراکشورکل۱۴۰۵سالبودجهلایحهکلیاتاعضاوشد

درمتوالیهفتهدوازدهمینبرایآذر۲۶بهمنتهیهفتهپایاندربانکیبینسودنرخمرکزی،بانکاعلاماساسبر

تا(پاییزهفتهاولین)ماهمهر۹بهمنتهیهفتهازبانکیبینتسهیلاتسودنرخ.ماندباقیثابتدرصد۲۴رقم

درهمچنانبود،درصد۲۳رقمدر۱۴۰۲ابتدایازکهنیزبازخریدتوافقنرخحداقل.استدرصد۲۴رقمدرکنون

.استماندهباقینرخاین
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.دادخبرنزدیکآیندهدرتاسبدگردان

ازبیشترگازمکعبمترمیلیارد۱.۴۳ازبیشسالماه۹طیهاپتروشیمیگاز،ملیشرکتمدیرعاملاعلامطبق

.گرفتندتحویلگذشته،سالمشابهمدت

میلیارد۳.۵تا۱.۷قیمتوتومانیمیلیون۵۰۰وکالتیحسابباامروزازوارداتیخودرو۴نامثبتجدیددور

.شدشروعتومانی

.رسیدتومانمیلیاردهزار۹.۸ارزشبانقرهشمشتن۶۰بهکالابورسدرنقرهسالهیکمعاملاتمجموع



2

بازار در هفته ای که گذشت

هفتهطیخردمعاملاتارزشجمع.می دهدنشان1404ماهخردادابتدایازرابازارخردمعاملاتارزشروندفوقنمودار

گذشتههفتهمعاملاتارزش)درصدی32افزایشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومانمیلیاردهزار60.551اخیر

.دهدمینشانرا(تومانمیلیاردهزار46.017

.رسیدکد150.142عدداینبررسیروزاخریندر.دهدمینشانراروزهردرخریدارتعدادهایروندفوقنمودار

بهمربوطتاریخیرکوردوبودکد224.000معادل1404سالدرخریدارکدهایتعدادبیشترین،بهترمقایسهبرای

.استشدهثبتکد1.830.000با1399سال
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.دهدمینشاندرصدی10افزایشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومان279.626.815خریدسرانهجمع،اخیرهفتهطی

قدرتو.دهدمینشاندرصدی4افزایشگذشتههفتهبهنسبتواستبودهتومان214.597.905فروشسرانهجمع

.استبوده4.6اخیرهفتهطیخرید
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میلیارد بوده 2974ورود پول به بازار اتفاق افتاده است، در هفته گذشته ورود پول میلیارد4843طی هفته اخیر در
.است

کلشاخصگذشتههفتهطیوداشتندافزایشدرصد5.6هم وزنشاخصودرصد5.7کلشاخصاخیر،هفتهطیدر

.دادندنشانافزایشدرصد4.2هم وزنشاخصودرصد5.3
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روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

160.472خبازرس

160.687وفتخار

161.22ثغرب

150.557خفولا

153.93خکاوه

150.455پدرخش

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

110.292-ولانا

102.01-میهن

85.98-سباقر

80.947-وتوسکا

87.36-مادیرا

71.5-لازما

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 

(شرکت576)همت10صنایع با ارزش بازار کمتر از :صنایع کوچک 

46کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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ابازدهی هفتگی بازار ه

46کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد  افزایش کمترین بازدهی 4درصد افزایش بیشترین بازدهی  و خودرو داخلی با 10عیار با 18طی هفته  اخیر طلا 

.را داشتند

0%
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4%

6%

8%

10%

12%

شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس شاخص هم وزن عیار18طلا سکه تمام بهار دلار آزاد خودرو داخلی

بازدهی هفتگی 



صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

9

بیداراهرمدوایکسبازده زمانی

%7.43%8.36%9.31بازده هفتگی

%27.63%27.99%37.39بازده ماهانه

%81.8%77.85%112.09ماهه3بازده 

%35.63%25.93%33.96ماهه6بازده 

%59.35%33.06%10.5بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

هیبریدآسامصنوینبازده زمانی

%1.21%2.4%2.78بازده هفتگی

%6.58%6.18%8.38بازده ماهانه

%23.34%20.38%22.98ماهه3بازده 

%20.19%13.15%22.08ماهه6بازده 

%51.31%31.19%48.14بازده یکساله

پیروزدیاربذربازده زمانی

%7.89%9.24%10.33بازده هفتگی

%21.12%20.38%18.4بازده ماهانه

%48.28%41.01%36.32ماهه3بازده 

%35.52%25.7%14.83ماهه6بازده 

%20.9-%27.36بازده یکساله

0.740.550.79ضریب بتا

46کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

توسکاکارماداریکبازده زمانی

%1.04%1.14%2.21بازده هفتگی

%3.61%2.99%5.01بازده ماهانه

%8.85%9.3%11.7ماهه3بازده 

%17.62%16.83%13.86ماهه6بازده 

%34.01%34.52%33.13بازده یکساله

46کارگزاری خبرگان سهام جمله شماره 

همت 5.26همت تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است، طی هفته گذشته 1.36طی هفته اخیر حدود در

. تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است
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صندوق های
طلا

مثقالزرفامتابشزمانیبازده

%4.15%4.17%4.32هفتگیبازده

%15.47%15.61%15.51بازده ماهانه

%43.62%42.94%43.51ماهه3بازده 

%87.95%85.18%87.98ماهه6بازده 

%152.16%143.98%150.8بازده یکساله

46کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفتهبهنسبتدرصدی10افزایشوبودههمت69.430حدودطلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودهتومانهمت5.566طلاهایصندوقازپولخروج.استداشتهگذشته
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میلیارد تومان-ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های طلا
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بازده سادهYTMتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیهتاریخ آخرین معاملقیمت معاملهنام نماد

%31/24%1536/32-10-26984,00001404-09-105984,0001404اخزا
%32/46%2535/14-03-26858,60001405-09-201862,0001404اخزا
%36/1%2336/14-09-26730,18001405-09-202736,3801404اخزا
%35/77%1836/38-08-26754,89001405-09-203757,3201404اخزا
%37/19%2136/77-10-26715,65001405-09-204715,6501404اخزا

%32/44%1136/9-12-26937,49001404-09-208937,5001404اخزا

%37/43%1236/66-11-26703,49001405-09-210703,5001404اخزا

%34/84%2035/86-07-26775,12001405-09-211777,9801404اخزا

%36/12%1636/29-09-26738,75001405-09-212740,0001404اخزا

%37/18%2136/76-10-26716,77001405-09-213715,6901404اخزا

%35/95%3138/52-04-26823,90001405-09-050461823,9001404گام

%42/29%1537/45-06-29580,000101406-09-301580,0001404اخزا

46شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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ل معرفی و تحلیل شرکت پلیمر آریاساسو
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۱۳۹۹سالدروتأسیس۱۳۸۱سالدرآریاساسولپلیمرشرکت

داریبهره‌بر‌ابتدایازشرکتاین.شدتهرانبهاداراوراقبورسوارد

بک،سپلی‌اتیلناتیلن،اصلیمحصولاتتولیدبا۱۳۸۷سالدر

وبزرگ‌ترینازیکیبه‌عنوان،+C3فرعیمحصولوسنگینپلی‌اتیلن

.‌شودمیشناختهکشورپلی‌اتیلنتولیدکنندگانمعتبرترین

،بسته‌بندیجملهازمتنوعیصنایعدرشرکتاینمحصولات

لید،توبالایکیفیتوداردکاربردکشاورزیوخانگیلوازمخودرو،

بازیگریوداخلیبازارمارکبنچبه‌عنوانراآریاساسولجایگاه

.استکردهتثبیتبین‌المللیبازارهایدرمعتبر

ار‌تمام‌شدهبهایعمدهبخشکهاستاتانشرکتاصلیخوراک

داخلیپتروشیمیواحدهایاتانخوراکقیمتمی‌دهد؛تشکیل

.می‌گرددتعییننفتوزارتابلاغیهمطابقوماهانهبه‌صورت

46شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

:می‌شودمحاسبهزیرفرمولاساسبرو

−٪۲۵×(نفتاقیمت+پلی‌اتیلنقیمتمیانگین)=اتانقیمت

دلار۱۴۵

ودلار۲۲۰حداقلشرایطیهردراتاننرخفرمول،ایناساسبر

نرخهمچنین.می‌شودتعیینتنهرازایبهدلار۴۰۰حداکثر

معادلمبنایبرصادراتی،یاداخلیفروشازصرف‌نظرخوراک،

مرکزردپتروشیمیشرکت‌هایارزفروشمیانگیننرخباوارزریالی

.می‌گرددمحاسبهایرانطلایوارزمبادله

ینافروشبرموثرارزنرختغییرشرکتاینانتخابعللازیکی

انرخبراخودارزیعملیاتبتواندشرکتاینچنانچه.استشرکت

یرتغیموثریشکلبهشرکتاینسودآوریدهدانجامدومتالار

.کندمی

مفروضات

1405کارشناسی1404ماهه6کارشناسیشرح

550,0001,100,000تن-اتیلنمقدار تولید 

530530$-نرخ اتیلن

770800$-نرخ پلی اتیلن سبک

860950$-نرخ پلی اتیلن سنگین

225225$-نرخ اتان

730,000850,000ریال-نرخ دلار نیما
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46شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

شرکت پلیمر آریاساسول 

46% 47% 47%
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49%
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51% 40%
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82%

84%
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100%
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درصد تقسیم سود

1405کارشناسی1404کارشناسی1404ماه6کارشناسی1404ماهه6 1403 1402 1401 1400

 759,243,338 606,182,391 307,719,621 298,462,770 504,243,307 338,807,668 274,455,486 265,321,339فروش

(477,760,874)(364,951,658)(169,539,928)(195,411,730)(319,772,814)(194,511,354)(166,848,691)(138,042,265)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 281,482,463 241,230,733 138,179,693 103,051,040 184,470,493 144,296,314 107,606,795 127,279,074ناخالص( زیان)سود 

(76,698,187)(60,664,302)(30,032,372)(30,631,930)(55,336,434)(33,965,245)(20,027,762)(7,417,487)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 43,000,000 8,967,794 12,000,000(3,032,206) 20,605,707 1,041,525 18,929,909(178,558)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 247,784,277 189,534,225 120,147,321 69,386,904 149,739,766 111,372,594 106,508,942 119,683,029عملیاتی( زیان)سود 

(15,184,867)(11,776,752)(6,154,392)(5,622,360)(1,087,378) 0 0 0هزینه های مالی

 12,000,000 8,098,838 4,500,000 3,598,838 6,468,928 11,863,277 8,771,024 8,781,480خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 244,599,410 185,856,311 118,492,929 67,363,382 155,121,316 123,235,871 115,279,966 128,464,509عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(48,919,882)(38,334,099)(23,698,586)(14,635,513)(14,327,311)(12,444,424)(5,019,234) 6,177,080مالیات

خالص( زیان)سود 
134,641,589 110,260,732 110,791,447 140,794,005 52,727,869 94,794,343 147,522,212 195,679,528 

 5,692 4,291 2,757 1,534 10,238 8,057 8,018 9,791سود هر سهم پس از کسر مالیات

 34,378,800 34,378,800 34,378,800 34,378,800 13,751,520 13,751,520 13,751,520 13,751,520سرمایه
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46شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

شرکت پلیمر آریاساسول

زاحاصلارزنرختغییرمحلازهمکهاستشرکتخالصسودقابل توجهرشدتحلیل،اینمحورینکته

دروحساسیتتحلیلجدولدرکههمان طور.می گیردنشأتارزتسعیرسودشناساییازهموصادرات

وداردسودآوریمیزانبرمستقیمیاثرارزنرختغییرمی شود،مشاهدهپررنگکادربامشخص شدهمحدوده

روندوکردهتبدیلجذابگزینه ایبه1404مالیسالبرایراشرکتبالا،سودتقسیمسیاستباترکیبدر

اینارزیهایتراکنشبرایدومتالارنرخاعمالصورتدر.می کندتقویتراآتیسالدرآنعملکردمثبت

نسبتاین1405سالبرایداردکهمناسبیسودتقسیمبهباتوجهو6حوالیجاریسالبرایp/eشرکت،

.است3عددحوالی

5,692225240255270285300315330

850,0005,6925,2454,7984,3513,9043,4573,0102,563

900,0006,2735,8005,3274,8534,3803,9073,4342,960

950,0006,8556,3555,8555,3564,8564,3573,8573,358

1,000,0007,4366,9106,3845,8585,3324,8074,2813,755

1,050,0008,0177,4656,9136,3615,8095,2564,7044,152

1,100,0008,5998,0207,4426,8636,2855,7065,1284,549

1,150,0009,1808,5757,9717,3666,7616,1565,5524,947

1,200,0009,7619,1308,4997,8687,2376,6065,9755,344

1,250,00010,3439,6859,0288,3717,7137,0566,3995,741

1,300,00010,92410,2409,5578,8738,1907,5066,8226,139

ل
یا

-ر
ر

دلا
خ 

نر

ان-$ از ات رخ گ ن 1405

4,291225240255270285300315330

730,0004,2914,0993,9073,7153,5233,3313,1392,947

780,0004,5534,3484,1433,9383,7333,5283,3233,118

830,0004,8154,5974,3794,1613,9423,7243,5063,288

880,0005,0774,8464,6154,3834,1523,9203,6893,458

930,0005,3395,0954,8504,6064,3614,1173,8723,628

980,0005,6015,3445,0864,8284,5714,3134,0553,798

1,030,00058645593532250514780450942393968

1,080,0006,1265,8425,5585,2744,9904,7064,4224,138

1,130,00063886091579354965199490246054308

1,180,0006,6506,3406,0295,7195,4095,0984,7884,478

ان-$ از ات رخ گ ن

ل
یا

-ر
ر

دلا
خ 

ر
ن

1404

EPS(FW):

ریال4299

P/E(FW):

9

:قیمت

ریال40050



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهآذرچهارمهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

1404ماهآذرچهارمهفتهطیکالابورسدرنفتیهایفرآوردهمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل آذرماه بورس کالا

16

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%342,9591%139,050139,050329,042364,54111شمش فولادی

%3,364,2550%1-2,3002,3003,551,0693,527,109شمش آلومینیوم

%12,024,00012%3,0403,0408,685,00013,244,62853(سهمیه ای)مس کاتد 

-------(غیر سهمیه ای)مس کاتد 

%4-74,736%324,000309,00070,38970,3890گندله سنگ آهن

%9-66,368%88,00050,00054,59254,5920کنسانتره سنگ آهن

%184,7692%71,25071,250177,991186,7085آهن اسفنجی

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله 

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%8-254,454%125,000125,000158,400241,66653وکیوم معمولی

%17-287,726%35,00035,000166,300260,15156وکیوم مرغوب

%223,0270%67,00059,000222,929222,9290لوب کات

%1-766,150%3,3263,326513,003720,66440روغن پایه

46شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهآذرچهارمهفتهطیکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل آذر ماه بورس کالا

17

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم 
معامله شده

رقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
قیمت قبلی 

معامله
تغییرات قیمت

%1,501,13416%4,1074,107712,6991,578,892122پلی پروپیلن شیمیایی

%6-1,521,562%10,77110,771644,0251,433,577123پلی پروپیلن نساجی

%14-683,235%10,31510,315450,379616,87637پلی وینیل کلراید

%814,7479%9,5549,554596,279856,27944پلی اتیلن سبک فیلم

%892,7326%11,73011,730532,926916,66972پلی اتیلن سبک خطی

%760,5864%10,61410,614530,312780,26847پلی اتیلن سنگین فیلم

%766,66811%9,8159,815525,508822,54157پلی اتیلن سنگین بادی

%980,63512%5,0165,016736,8731,047,60142پلی اتیلن ترفتالات بطری

%885,0643%7,1947,194757,462907,20320یپلی اتیلن ترفتالات نساج

46شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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46کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد تغییرات$-نرخ هفته گذشته$-نرخ این هفتهمحصول

CFR CHINA7267260%-اتیلن
CFR CHINA741746-1%-پروپیلن
CFR CHINA9268716%-بوتادین

PVC6016010%-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA118111810%

%8418410جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین
%1-10011016جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک

%1-801811جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن
CFR CHINA2492442%-متانول
CFR CHINA6646640%-بنزن

CFR CHINA7267260%-اورتوزایلین
CFR CHINA8678314%-پارازایلین
CFR CHINA806812-1%-استایرن

%3783712فوب جنوب شرق آسیا-اوره گرانوله



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 
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(1000×)موقعیت های باز خرید و فروش اختیار معامله بازار 

اختیار خرید اختیار فروش



.‌این‌هفته‌را‌با‌مقایسه‌اعداد‌و‌ارقاام‌هفتاه‌ساوم‌و‌چهاارم‌آذرمااه‌آغااز‌مای‌کنیملتحلی

از‌هفته‌چهارم‌آذر‌باا‌آمااری‌قابال‌قبول‌تر‌نسابت‌باه‌هفتاه‌قبال‌و‌نشاانه‌هایی‌روشان‌تر

رکات‌جریان‌معاملات‌با‌شیبی‌متعاادل‌و‌رو‌باه‌جلاو‌ح.‌تقویت‌شرایط‌بازار‌به‌پایان‌رسید

اریوی‌کرد‌که‌بیانگر‌افزایش‌تمایل‌فعالان‌بازار‌به‌تداوم‌روناد‌صاعودی‌و‌کااهش‌وزن‌سان

هزار‌‌میلیارد‌تومان‌در‌هفته‌ساوم‌۱۳میانگین‌ارزش‌معاملات‌خرد‌از‌حدود‌.اصلاح‌است

د‌هزار‌میلیارد‌تومان‌در‌هفته‌چهارم‌آذر‌افزایش‌یافت‌که‌نشان‌دهنده‌بهباو۱۷به‌بیش‌از‌

.محسوس‌در‌سطح‌نقدشوندگی،‌مشارکت‌معامله‌گران‌و‌عمق‌معاملات‌بازار‌است

یادا‌این‌رشد‌در‌ارزش‌معاملات،‌هم‌زمان‌با‌تقویت‌جریان‌پول‌حقیقی،‌اهمیت‌بیشتری‌پ

میلیارد‌تومان‌ورود‌پول‌۵۳۳در‌حالی‌که‌در‌هفته‌سوم‌آذر‌بطور‌میانگین‌حدود‌.‌می‌کند

میلیاارد‌توماان‌۹۲۳حقیقی‌به‌ثبت‌رسیده‌باود،‌ایان‌عادد‌در‌هفتاه‌چهاارم‌باه‌بایش‌از‌

افازایش‌افزایش‌یافت؛‌افزایشی‌معنادار‌که‌می‌تواند‌نشانه‌ای‌از‌تقویت‌انتظارات‌مثبت،

أکیاد‌اعتماد‌معامله‌گران‌و‌پررنگ‌تر‌شدن‌سناریوی‌صعودی‌در‌نگپیش‌از‌شروع‌نگارش،‌ت

فاً‌که‌هیچ‌گونه‌اطلاعات‌نهانی‌مبناای‌تهیاه‌ایان‌نوشاته‌نیسات‌و‌مطالاب‌صار‌می‌شود‌

.برداشت‌نویسنده‌از‌وضعیت‌فعلی‌اقتصاد‌و‌بورس‌کشور‌است

.حال‌به‌سراغ‌تحلیل‌این‌هفته‌می‌رویم

است؛‌جهش‌نارخ‌دلار،‌۱۳۹۹فضای‌بورس‌در‌حال‌حاضر‌تا‌حد‌زیادی‌شبیه‌فضای‌سال‌

رشد‌سنگین‌تورم،‌افزایش‌حجم‌بدهی‌های‌دولت،‌تشدید‌تحریم‌ها،‌کاهش‌درآمادهای

لیاد‌دولت‌ناچار‌است‌به‌دنبال‌راهکاری‌باشد‌کاه‌ناه‌باه‌تو.‌دولت‌و‌مسائلی‌از‌این‌دست

د‌و‌نااترازی‌آسیب‌بزند،‌نه‌بار‌بدهی‌هایش‌را‌سنگین‌تر‌کند،‌نه‌به‌ساراغ‌شابکه‌باانکی‌بارو

پایاه‌بانک‌ها‌را‌تشدید‌کند‌و‌نه‌از‌بانک‌مرکزی‌استقراض‌کند؛‌چارا‌کاه‌نتیجاه‌ای‌جاز‌رشاد

.پولی‌نخواهد‌داشت

ی‌یاا‌در‌چناین‌شارایط.‌با‌این‌تفاسیر،‌گزینه‌های‌پیش‌روی‌دولت‌چنادان‌متناوع‌نیسات

‌ها‌را‌می‌تواند‌نرخ‌گاز‌صنایع‌را‌افزایش‌دهد‌یاا‌تخفیاخ‌خاوراک‌پالایشای‌ها‌و‌پتروشایمی

حاوزه‌در.‌حذف‌کند‌که‌هر‌دو‌راهکار‌می‌توانند‌به‌تولید‌آسیب‌زده‌و‌تورم‌را‌تشادید‌کنناد

معادن‌و‌فلزات‌نیز‌به‌نظر‌نمی‌رسد‌تصامیمی‌جادی‌بارای‌افازایش‌بهاره‌مالکاناه‌وجاود

داشته‌باشد،‌چرا‌که‌این‌مؤلفاه‌بخاش‌مهمای‌از‌هزیناه‌شارکت‌های‌معادنی‌را‌تشاکیل‌

می‌دهد‌و‌حتی‌افزایش‌محدود‌آن‌می‌تواند‌سودآوری‌ایان‌شارکت‌ها‌را‌تحات‌تاأثیر‌قارار‌

.داده‌و‌به‌وخامت‌شرایط‌موجود‌دامن‌بزند

ی‌در‌این‌میان،‌یکی‌از‌معدود‌راهکارهای‌نسبتاً‌کم‌هزینه‌و‌بدون‌آسیب‌جادی،‌مولدسااز

دولت‌همچنان‌مالک‌شرکت‌های‌بزرگی‌است‌که‌هناوز‌در‌باورس‌.‌دارایی‌های‌دولت‌است

‌ها‌عرضه‌نشده‌اند‌و‌همچنین‌سهام‌قابل‌توجهی‌در‌بانک‌ها‌در‌اختیار‌دارد‌که‌می‌تواند‌آن

.‌را‌واگذار‌کند
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حیاتمتداوبرایراکم‌عارضه‌ترمسیرایننخست،نگاهدرکهاستطبیعیبنابراین

وجودآن‌هاعرضهامکانکهبزرگیشرکت‌هایجملهاز.کندانتخابخوداقتصادی

تاندمی‌توانملیابرشرکتدواین.هستندگازملیشرکتونفتملیشرکتدارد،

کهبستریتنهامیان،ایندر.باشنددولتبودجه‌ایزخم‌هایبرمرهمیحدودی

معموبهدغدغهبدونوسریعنقد،به‌صورتراخودسهامازبخشیمی‌توانددولت

عرضه‌هاییبازار،رونقبا۱۳۹۹سالدرکههمان‌گونه.استسرمایهبازارکند،واگذار

دیگرارببورسکهداردوجوداحتمالایننیزاکنونشد،انجامپالایشودارایکمنظیر

.رددگفراهمدولتیشرکت‌هایعرضهزدنجوانهبرایمناسبیبسترتاشودسبز

ودهنمانباقیبزرگشرکت‌هایبرایمساعدیچنداناقتصادیشرایطدیگر،سویاز

رخیبعرضهبرایخودمالیوضعیتمدیریتبرایاستکردهناگزیرراآن‌هاازبسیاری

بازارمسئولانکههمان‌طورکنند؛اقدامبورسدرخودیزیرمجموعههایشرکتاز

خواهیمشرکت۲۰حدودعرضهشاهدجاریسالپایانتاکرده‌اند،اعلامسرمایه

.بود

ومثبتآن‌هاازعمده‌ایبخششود،دقتبورسپیرامونمنتشرشدهاخباربهاگر

خباراپمپاژشدتمی‌شود،کندشاخصنبضکهزمانهر.استمدیریت‌شدهکاملاً‌

سهام،عرضهباحقوقی‌هامی‌کند،رشدشتاببابازارهرگاهومی‌یابدافزایش

کشوراداقتصهمچنانکهاستآنبیانگرنشانه‌هااین.می‌کنندکنترلرارشدسرعت

کهاستبورسنوبتگذشته،دفعاتمانندنیز،باراینوداردکارسرمایهبازاربا

.کندایفارابزرگشرکت‌هایودولتکمک‌حالنقش

ت‌هایشرکعرضهپایانتابورسبازاربالا،احتمالباکهاستاینبرنویسندهنظر

بهسبزلباسباوداشتنخواهدقرمزرنگبهجامه‌ایپوشیدنبهتمایلیبزرگ،

.می‌رودبهاراستقبال

:همیشگیجملهاماو

ده‌اند،شتشدیدفعلیمقطعدرعمدتاً‌کهاقتصادیوامنیتیریسک‌هایبهتوجهبا

رکیبیتخود،داراییاصلحفظومناسببازدهیکسببرایسرمایه‌گذاراناستبهتر

نقدوجهومعاملهاختیارانواعسهام،طلا،جملهازداراییمختلخگروه‌هایازمتنوع

.کنندلحاظخودسرمایه‌گذاریسبددررا
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معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمايه گذاریصندوق❖
اعتباریاوليهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


