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روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

1388.34شیراز

13335شپدیس

1343.18خراسان

-12دوایکس

120.652غگز

1265.68اروند

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

110.45-خفولا

100.73-لپیام

100.948-دبالک

1022.34-وپخش

100.199-سفاسی

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 

(شرکت576)همت10صنایع با ارزش بازار کمتر از :صنایع کوچک 

49کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

7

نارنج اهرمدوایکسموجبازده زمانی

%8.36%9.59%10.13بازده هفتگی

%37.41%42.26%40.68بازده ماهانه

%85.83%101.15%84.03ماهه3بازده 

%124.91%134.42%122.56ماهه6بازده 

%90.31%49.09%84.75بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

شیلدزیتونآسامبازده زمانی

%1.28%1.67%2.72بازده هفتگی

%3.16%0.64%0.92بازده ماهانه

%8.59%9.34%11.36ماهه3بازده 

%21.05%17.76%19.39ماهه6بازده 

%47.81%35.94%27.08بازده یکساله

اوجرونقمانابازده زمانی

%4.94%5.05%5.38بازده هفتگی

%19.65%18.21%21.3بازده ماهانه

%41.86%42.26%39.53ماهه3بازده 

%50.71%51.33%51.31ماهه6بازده 

%34.76-%31.24بازده یکساله

0.750.540.87ضریب بتا

49کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

سپیدماپایازمردکوروشبازده زمانی

%1.16%1.26%1.59بازده هفتگی

%2.46%2.78%2.88بازده ماهانه

%7.29%8.12%8.56ماهه3بازده 

%14.73%17.6%17.71ماهه6بازده 

%30.93%34.42%35.44بازده یکساله

49کارگزاری خبرگان سهام جمله شماره 

همت تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده 8.86همت بوده و حدود 201طی هفته اخیر ارزش معاملات در

. میلیارد تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است66است، طی هفته گذشته 
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صندوق های
طلا

گلدیسدرنازرزمانیبازده

%5.93%6.34%5.93هفتگیبازده

%18.7%18.43%18.09بازده ماهانه

%38.11%37.7%36.89ماهه3بازده 

%106.38-%103.9ماهه6بازده 

%108.7-%174.21بازده یکساله

49کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

گذشتههفتهبهنسبتدرصدی31کاهشوبودههمت84.1حدودطلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودهتومانهمت2.148طلاهایصندوقازپولورود.استداشته
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(میلیارد تومان)خرد صندوق های طلاارزش معاملات
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نرخ بهره بین 
بانکی

اخزا

ره میانگین نرخ به
بدون ریسک

10

بازده سادهYTMتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیهتاریخ آخرین معاملقیمت معاملهنام نماد

%35/64%3138/5-04-14837,30001405-10-050461837,3001404گام

%36/77%3138/65-06-16793,06001405-10-050616793,0601404گام

%33/58%2536/86-03-20874,36001405-10-201874,5001404اخزا

%35/8%2336/24-09-20750,66001405-10-202751,0001404اخزا

%35/31%1836/3-08-20774,80001405-10-203773,3001404اخزا

%36/31%2136/3-10-20733,07001405-10-204733,0701404اخزا

%33/73%1139/04-12-20952,54001404-10-208954,9901404اخزا

%36/66%1236/3-11-20720,38001405-10-210720,1101404اخزا

%34/75%2036/16-07-20792,16001405-10-211792,5001404اخزا

%35/78%1636/33-09-20754,94001405-10-212755,0001404اخزا

%36/05%2136/03-10-20733,12001405-10-213734,5001404اخزا

%43/14%1538/48-06-20581,82001406-10-301583,5001404اخزا

%52/07%1438/69-06-20420,01001407-10-402420,0001404اخزا

49شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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شرکت پتروشیمی پارسمعرفی و تحلیل 

11

وروپانپاتان،هایکنندهتولیدبزرگترینازیکیشرکتاین

داخلیصورتبهراخودمحصولاتکهاستمنومراستایرن

.رسانندمیفروشبهصادراتیو

پلیمرشرکتدرصد47داشتناختیاردرباشرکتاین

برایگذاریسرمایهمحلازمناسبسودیکآریاساسول،

استغنیگازشرکتاینخوراک.کندمیشناساییخود

ت،محصولاازمتنوعیطیفتولیدبرایخوراک،اینکنارودر

.کندمیاستفادهنیزاتیلنوبنزن

49شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

ارزنرخرشدباخودکهآریاساسولسهامداشتناختیاردر

برایدوچندانفرصتیشود،میسودآوریرشدمشمول

مهمنکته.استکردهایجادکنونیفضایدرسهماینرشد

عمنابازبالاییحجمداشتناختیاردرشرکتاینمورددر

حلمازشرکتاینبرایراخوبیسودمیتواندکهاستارزی

.کندایجادتسعیر

مفروضات

1405کارشناسی1404ماهه6کارشناسیشرح

700,0001,400,000تن-مقدار تولید اتان

230230$-اتان

900,000.001,500,000.00ریال-نرخ دلار

%50%40نرخ تورم
0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

تن-1403انواع محصولات تن-1404انواع محصولات تن-1403تولیدتجمعی تن-1404تولیدتجمعی
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میلیون ریال-1403مبلغ فروش میلیون ریال-1404مبلغ فروش

میلیون ریال-1403مبلغ تجمعی میلیون ریال-1404مبلغ تجمعی

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

0

500,000,000

1,000,000,000

1,500,000,000

2,000,000,000

2,500,000,000

3,000,000,000

(میلیون ریال)فروش (میلیون ریال)سود خالص 
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49شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

شرکت پتروشیمی پارس

1405کارشناسی1404کارشناسی1404ماه6کارشناسی1404ماهه6 1403 1402 1401 1400

 2,485,734,838 1,265,492,301 691,209,021 574,283,280 1,011,090,793 643,708,213 515,952,377 452,247,813فروش

(1,845,504,752)(1,024,910,194)(561,884,553)(463,025,641)(803,857,479)(503,766,331)(401,933,093)(346,020,476)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 640,230,086 240,582,107 129,324,468 111,257,639 207,233,314 139,941,882 114,019,284 106,227,337ناخالص( زیان)سود 

(281,722,718)(158,031,234)(89,918,603)(68,112,631)(103,362,288)(67,354,254)(32,484,205)(32,618,591)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 250,000,000 142,428,253 140,000,000 2,428,253 83,695,767 41,508,946 51,712,873 64,650,665ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 608,507,368 224,979,126 179,405,865 45,573,261 187,566,793 114,096,574 133,247,952 138,259,411عملیاتی( زیان)سود 

(24,857,348)(12,023,083)(6,912,090)(5,110,993)(2,191,954) 0 0 0هزینه های مالی

 30,000,000 22,054,740 10,000,000 12,054,740 18,605,417 20,229,026 18,786,347 18,940,175خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 613,650,019 235,010,783 182,493,775 52,517,008 203,980,256 134,325,600 152,034,299 157,199,586عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(49,714,697)(23,589,468)(13,824,180)(9,765,288)(18,874,062)(932,371)(6,797,201) 3,258,418مالیات

خالص( زیان)سود 
160,458,004 145,237,098 133,393,229 185,106,194 42,751,720 168,669,595 211,421,315 563,935,323 

 1,185 444 354 90 389 280 305 337سود هر سهم پس از کسر مالیات

 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,076 476,049,076سرمایه

EPS(FW):

ریال444

P/E(FW)1404:

8.54

:قیمت

ریال3796

P/E(FW):

2.9

90با فرض تقسیم سود 
1405سال p/eدرصدی 

34%
31% 29%

43%
40% 40%

31%

26%
18% 19% 18%

24%

52%
48%

46%

62%

39%

46%

35%
28%

21%
18% 17%

23%
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70%

حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

96% 98%

80%
85%

95%

41%

90% 90%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 1405کارشناسی

درصد تقسیم سود
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49شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

شرکت پتروشیمی پارس

استایرن منومر-$

444810820830840850860870

750,000376380384389393397401

800,000392397401406410414419

850,000409413418422427432436

900,000425430435439444449454

950,000441446451456462467472

1,000,000457462468473479484490

1,050,000473479485490496502507

1,100,000489495501507513519525

ل
ریا

نرخ دلار-

استایرن منومر-$

1,1858308709109509901,0301,070

900,000579618657696735775814

950,000615656698739780822863

1,000,000651695738782825869912

1,050,000687733779824870916962

1,100,0007247718198679159631,011

1,150,0007608108609109601,0101,060

1,200,0007968489009531,0051,0571,109

1,250,0008328879419951,0501,1041,159

1,300,0008689259821,0381,0951,1511,208

1,350,0009059631,0221,0811,1401,1981,257

1,400,0009411,0021,0631,1241,1851,2451,306

1,450,0009771,0401,1031,1661,2291,2931,356

1,500,0001,0131,0791,1441,2091,2741,3401,405

ریال نرخ دلار-

1404سال

1405سال



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهدیسومهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

1404ماهدیسومهفتهطیکالابورسدرنفتیهایفرآوردهمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل دی ماه بورس کالا

14

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%379,4248%107,15080,575407,969407,9690شمش فولادی

%3,957,4552%1-4,6004,1004,081,5874,028,149شمش آلومینیوم

%1-16,035,269%3,0003,00015,834,00015,834,0000(سهمیه ای)مس کاتد 

(غیر سهمیه ای)مس کاتد 

%87,0226%310,000212,00078,46892,64118گندله سنگ آهن

%55,9262%140,80035,00056,77856,7780کنسانتره سنگ آهن

%203,1432%62,00062,000194,373207,5100آهن اسفنجی

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله 

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%239,9777%120,000120,000159,100257,76962وکیوم معمولی

%248,08021%31,00031,000167,100299,04579وکیوم مرغوب

%1-226,871%48,00048,000225,071225,0710لوب کات

%3-816,238%3,0733,073569,013788,50339روغن پایه

49شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهدیسومهفتهطیکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل دی ماه بورس کالا

15

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم 
معامله شده

رقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
قیمت قبلی 

معامله
تغییرات قیمت

%14-1,778,380%5,1515,151830,6921,532,44184پلی پروپیلن شیمیایی

%28-1,674,581%13,55913,537751,2231,211,96361پلی پروپیلن نساجی

%787,2774%11,10811,108525,061816,60656پلی وینیل کلراید

%878,04318%5,9745,974670,3171,033,10954پلی اتیلن سبک فیلم

%899,6174%12,19412,194609,304934,52753پلی اتیلن سبک خطی

%834,75414%7,2067,206604,383950,57157پلی اتیلن سنگین فیلم

%849,0858%9,2509,250605,422919,68652پلی اتیلن سنگین بادی

%1,119,21419%4,5104,510857,0071,332,94556پلی اتیلن ترفتالات بطری

%961,9020%7,3487,348876,403963,93110یپلی اتیلن ترفتالات نساج

49شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 

16
49کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

21
88

.9
19

29
.3

15
13

.4
12

88
.117

63
.7

76
8.

4
14

21
.8

16
28

.2
15

80
.6

15
60

.6
11

36
.2

99
0.

9
12

19
.2

12
10

.1
12

39
.1

11
83

.6
11

00
.5

91
0.

3
86

8.
7

70
7.

2
68

6.
6

72
1.

9
68

5.
2

89
3.

9
68

5.
1

63
2.

5
65

0.
4

52
2.

2
54

1.
9

65
5.

7
80

5.
9

77
8.

1
46

9.
7

60
7.

3
42

7.
9

52
4.

1
46

7.
9

36
2.

6
37

4.
6

42
9.

4
41

4.
4

29
4.

6
45

0.
1

42
9.

3
57

8.
2

75
4.

4
79

1.
3

82
7.

6
76

8.
8

84
7.

9
79

1
66

2.
1

61
1.

896
0.

1
68

1.
5

60
6.

7
75

8.
8

73
2.

9
57

4.
4

57
3.

5
79

3.
2

67
3.

2
57

4.
6

79
6.

9
69

7.
6

73
3.

2
83

8.
2

87
5.

4
62

8.
2

77
2.

7
86

9.
3

58
3.

1
47

2
46

7
49

6.
4

39
8.

1
17

6.
6

34
8.

1
30

5.
6

47
1.

5
53

3.
4

46
3.

6
50

8.
9

60
1.

1
36

4.
1

40
5.

9
45

8.
2

40
7.

4
30

8.
4

29
6.

2
27

5.
8

26
6.

2
15

1.
7

17
2.

1
16

6.
3

23
9.

4
23

1.
9

27
4.

4
21

0
92

.6
12

1.
4

18
5.

1
15

7.
4

18
7.

3
19

9.
6

18
4.

3
24

9.
8

18
1.

3
15

6.
4

17
8.

7
87

.2
99

.7
11

9.
7

16
7.

2
18

0.
6

20
5.

2
26

8
19

8.
3

23
7.

2
34

7
18

8.
8

22
0

23
9.

2
28

5.
4

21
6.

1
11

1.
6

18
5.

3
18

7.
7

96
.9

80
.8

70
.7

32
.9

27
1.

7
10

7.
7

12
1.

7
23

9.
5

20
0.

6
26

7
20

1.
311

9.
3

15
3.

8
10

4.
5

11
5.

6
16

4.
216

9.
1

10
1.

9
13

5.
7

15
9.

6
66

.2
89

.8
60

44
.2

10
4.

4
10

2.
1

14
3.

385
.7

99
.3

87
.2

10
0.

2
11

1.
5

11
4.

814
2.

498
.1

10
2.

9
80

.215
9.

9
17

4.
4

16
8.

3
10

0.
8

79
.2

10
1.

5
16

3.
7

93
.1

12
9.

178
.7

65
.4

17
512

2.
5

13
3

15
1.

2
12

4.
5

13
2.

9
10

4.
2

86
.8

14
7.

2
12

0
20

9.
3

21
2.

917
6.

5
13

1
14

9.
2

19
6.

117
8.

8
10

5.
5

18
5.

113
4.

8
22

0.
7

25
9.

6
11

7.
4

24
2.

6
24

6.
1

17
8.

5
66

.3
94

.7
20

3.
8

17
3.

4
14

1.
2

16
4.

2
21

6.
220

1.
2

18
6.

717
3.

7
94

.9
11

3.
2

10
9.

6
81

.4
87

.915
0.

1
89

.4
58

.3
54

.8
96

.5
71

.7
76

94
.8

71
.116

814
0

11
0.

3
35

.7
79

.5
72

.7
53

.159
.4

40
.2

21
.6

84
.8

99
.8

53
.5

55
.1

78
.8

88
.7

11
3.

4
88

.2
49

.649
.7

53
.2

40
.828

.8
35

.9
21

.468
.8

9669
.5

52
.162

.7
53

11
4.

6
53

.483
11

5.
1

58
.222

5.
7

11
3.

6

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

14
04

/1
0/

17
14

04
/1

0/
15

14
04

/1
0/

10
14

04
/1

0/
08

14
04

/1
0/

06
14

04
/1

0/
02

14
04

/0
9/

30
14

04
/0

9/
26

14
04

/0
9/

24
14

04
/0

9/
22

14
04

/0
9/

18
14

04
/0

9/
16

14
04

/0
9/

12
14

04
/0

9/
10

14
04

/0
9/

08
14

04
/0

9/
04

14
04

/0
9/

01
14

04
/0

8/
27

14
04

/0
8/

25
14

04
/0

8/
21

14
04

/0
8/

19
14

04
/0

8/
17

14
04

/0
8/

13
14

04
/0

8/
11

14
04

/0
8/

07
14

04
/0

8/
05

14
04

/0
8/

03
14

04
/0

7/
29

14
04

/0
7/

27
14

04
/0

7/
23

14
04

/0
7/

21
14

04
/0

7/
16

14
04

/0
7/

14
14

04
/0

7/
12

14
04

/0
7/

08
14

04
/0

7/
06

14
04

/0
7/

02
14

04
/0

6/
31

14
04

/0
6/

29
14

04
/0

6/
25

14
04

/0
6/

23
14

04
/0

6/
18

14
04

/0
6/

16
14

04
/0

6/
12

14
04

/0
6/

09
14

04
/0

6/
05

14
04

/0
6/

03
14

04
/0

5/
29

14
04

/0
5/

27
14

04
/0

5/
25

14
04

/0
5/

21
14

04
/0

5/
19

14
04

/0
5/

15
14

04
/0

5/
13

14
04

/0
5/

11
14

04
/0

5/
07

14
04

/0
5/

05
14

04
/0

5/
01

14
04

/0
4/

30
14

04
/0

4/
28

14
04

/0
4/

24
14

04
/0

4/
22

14
04

/0
4/

18
14

04
/0

4/
16

14
04

/0
4/

10
14

04
/0

4/
08

(میلیارد ریال)ارزش معاملات اختیار خرید و فروش به تفکیک
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات اختیار
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درصد معاملات اختیار به معاملات خرد
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نسبت ارزش معاملات اختیارخرید به اختیار فروش



آغازدی‌ماهسومودومهفتهدربازارعملکردمقایسهباراهفتهاینتحلیل
اینرکنادراماکردتجربهراشتابانیرشدمعاملاتارزشدومهفتهدر.می‌کنیم

دومهفتهدرپولخروجاینامابودیم،پولخروجشاهدمعاملات،ارزشرشد
خروجرونداینداردامکانلحظههرکهدادمینشانونبودسنگینیعدد

یط،شراسومهفتهدر.بگیردشکلمجددابورسبهپولورودوشدهمتوقف
اییشناسازپسمعاملاتارزشکهشکلبدینخورد،رقمدیگرایگونهبهبازار
ازارببهجدیدحقیقیپولولییافتکاهشگرانمعاملهازبرخیتوسطسود
پولورودطرفیازومعاملاتارزشکاهشاینرسدمینظربه.شدتزریق
ایباشدنفستازهسهامدارانورودوگیراننوسانازبخشیخروجازنشانی
.اندافزودهخودداراییبهکهگروهیشاید

بازدهی؛اندبودهشکلاینبهموازیبازارهایوبورسبازاربازدهی،منظراز
هفتهدر٪7حدودبه،ماهدیدومهفتهدرافزایش٪1ثبتازپسکلشاخص

٪3به‌ترتیبکالابورسطلایشمشو٪9و٪0بازدهیدلارهم‌زمان.رسیدسوم
.کردتجربهرا٪12و

بازار بورس، سنگ زیرین آسیاب 

بخش ارائه کنیم، در بخش اول بهه 2در نگارش این هفته سعی کردیم، مطالب را در 
یم و در بررسی مختصر صنایع بورسی که در آذرماه عملکرد خوبی داشتند مهی پهرداز
نظراتی بخش دوم نگارشی پیرامون تغییر و گسترش دامنه ریسک های بازار سرمایه

.را بیان می کنیم

ینده، فراکابی ها، شهو: در میان صنایع بورسی چند صنعت خوش درخشیدند از جمله 
پتروشیمی، قند وشکر و خرده فروشی ها

ن زمانی که حجم معاملات بالا می رود، فارغ از رونهد صهعودی یها نزولهی شهاخص ، اولهی
ا درآمد های این شرکت هه. برنده این میدان شرکت های بورس و فرابورس هستند

جهه که به واسطه رشد ارزش معاملات، روند صعودی داشته، و به نظر می رسهد بها تو
به هزینه های محدود و خطی که این شرکت ها دارند، هرگونه رشد درآمهد منجهر بهه 

لات در مورد شرکت بورس کالا نیهز رشهد معهام. رشد سود خالص این شرکت ها شود
انواع گواهی سپرده و رشد درآمدهای انبهارداری مهی توانهد عهدد خهوبی را بهه سهود 

.  اضافه کند1404ماهه 9خالص این شرکت در گزارش 

هزینه در ادامه گزارشات صنایع، صنعت شوینده به واسطه اینکه می تواند افزایش
لهغ های خود را به قیمت محصهولات منتقهل کنهد، توانسهته در ایهن شهرایط تهورمی مب

فروش ماهانه خود را پابهه پهای تهورم رشهد دههد و سیاسهت ههای حاشهیه سهود ایهن 
ت صنعت این نوید را می دههد کهه گزارشهات فصهل پهاییز ایهن صهنعت بتوانهد رضهای

م کهه از شوینده ها که عبور کنیم به پتروشیمی ها می رسهی. سهامداران را جلب کند
در ایهن . ندیکی از برندگان اصلی تغییر نرخ تسعیر از دلارنیما به دلار تالاردوم هسهت

ون بین نمادهای پارس وآریا که درآمد و ذخایر ارزی بالایی دارنهد مهی تواننهد در کهان
هلههدینگ هههای ایههن صههنعت باتوجههه بههه دارایههی هههای . توجهههات بههازار قههرار بگیرنههد

ه ارزشمندی که دارند می تواننهد سهودهای خهوبی را در پایهان سهال مهالی خهود تجربه
و در صهنعت قنهد و شهکر انتظهار مهی رفهت کهه گزارشهات بهه خهاطر خشکسهالی. کنند

د کاهش عیار چغندر گزارش ها مطلوب نباشند اما علهی رغهم خشکسهالی، شهاهد رشه
وشهی در صنعت خرده فر. مقدار تولید شکر بودیم و گزارشات خوبی روانه کدال شد

د بهه شهکلی کهه بها حفهی حاشهیه سهو. ،فروشگاه های افق کهالا جایگهاه ویهاه ای دارنهد
ی را حداقلی خود و تکیه به گردش بالا در موجودی کالا سعی دارند که سود های خهوب

وانند در کل این صنایع به احتمال زیاد می ت. برای سهامداران خود به ارمغان بیاورند
.ماهه پاییز خود خلق کنند3سودهای خوبی را برای 
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:دومبخشدراما
هرکهبودههاییریسکوهاتنشانواعشاهدتهرانبورساخیریدههیکدر

سرشتپبابورسبازاراما.کندمیکفایتمالیبازاریککردنگیرزمینبرایکدام
برایمناسبمحلیهمچناناستدادهنشانمتعددهایبحرانگذاشتن
ترجیحیارزحذفامسالماهدیاولنیمهدر.استسودآورهایگذاریسرمایه
هایثباتیبیودادمیقرارخانواردوشبرراسنگینیتورمکهاساسیکالاهای
شددیلتببحرانیبهرفتهرفتهاعتراضاتاینوشدبازاریاناعتراضبهمنجرارزی،

.شدالتهابوایجادتخریبوویرانگریفازواردوخارجآمیزمسالمتمسیرازکه
ترمزدادونشانموضوعاینبهراواکنشترینسریعواولینهمیشه،مثلبورس
.شدکشیدهشتابپرصعودیروند
هاناآرامیبهاقتصادیپارامترترینحساسبورساخیر،اتفاقاتماهیتازفارغ
رسیدهصعودیمسیربهترفندهزارباوبگیردجانبودآمدهتازهکهبورسی.است
انارکقدتمامحمایترغمعلیوکردشکخودمسیرادامهبهاتفاقاتاینبابود،
تاملصعود،مداربرخودحرکتدروکشیدراصعودیشتابانروندترمزبازار،
.کرد

:گذاریسرمایهفضایتغییر
خودگذاریسرمایههایاستراتژیتعییندربایدگذاریسرمایهفضایتغییربا

وهنبودالاناندازهبهمنطقههایتنشوهاریسکقبلادواردرکرد،نظرتجدید
هتربدرکبرای.گذاریسرمایههایاستراتژیبازطراحیبرایاستهشداریکاین
کهکنیممیمطرحرانکتهاینگذاری،سرمایههایاستراتژیدرنظرتجدیدلزوم
بهره،نرخریسک3شایدگذاریسرمایهانجامهنگامقبلهایدورهدرمثالبرای
بااماگرفت،میقرارنظرمدهاپالایشگاهیتخفیفوهاپتروشیمیخوراکنرخ
نظردررابیشتریهایریسکبایدسیاست،واقتصادفضایتغییروزمانگذر

ملهجاز.کنیمتنظیمجدیدهایریسکاینباخودراهایگذاریسرمایهوبگیریم
کهاستانرژیحوزههایریسکشدهاضافهاقتصادبهتازگیبهکههاییریسک
ربازابهتازگیبهکهدارندوجودهاریسکبرخیواست،گازوبرققطعشامل
ت،اسندادهنشانگذارسرمایهگیریتصمیمبدنهدرراخودهنوزاماشدهاضافه

ورپایداریسکیکعنوانبهگذارانسرمایهبرایهنوزهاریسکاینعبارتیبه
بیآمنابعریسکبهتوانمیهاریسکاینجملهاز.استنشدهشناختهدائمی
درراخودهاسالکهداریمروپیشراجدیدیهایریسکنهایتدر.کرداشاره
شدهخارجبالقوهحالتازهاریسکاینامروزهامادیدیممیهاریسکاینسایه

خطرهمانهاریسکاینودارندمستقیماثرگذارانسرمایهوزیانسودرویو
.استداخلیهایتنشگسترشخطرنیزوخارجیکشورهایبامستقیمجنگ

ردکفراموشنبایداماشد،بیانفعلیفضایجاریهایریسککلینماییکدر
دوملارتابهنیماییارزازهاشرکتسایروهاپتروشیمیارزتسعیرنرختغییرکه
اینوزنبهتوجهباوقراردهدتاثیرتحتراهاشرکتاینسودآوریتواندمی

آیندهدرکلشاخصبرایراخوبیصعودتوانمیکل،شاخصدرهاشرکت
میمالیبازارهایدرمهممولفهدوتقابلبهدقیقاکهاینجاست.شدمتصور
هرذاریگسرمایهراهبردوشخصیدیدکهاینجاست.بازدهوریسکتقابلرسیم،

ازراخصشنابجا،هایراهبردیاوببردبالابلندهایقلهتارااوثروتتواندمینفر
هبپس.شودگذارسرمایهثروترشدازمانعوکردهدورسودآورگذاریسرمایه

."دیدبایددگرجوروشستبایدراهاچشم"کهرسدمینظر
:همیشگیجملهاما
دتشدیفعلیمقطعدرعمدتا ‌کهاقتصادیوامنیتیریسک‌هایبهتوجهبا

اراییداصلحفظومناسببازدهیکسببرایسرمایه‌گذاراناستبهترشده‌اند،
اراختیانواعسهام،طلا،جملهازداراییمختلفگروه‌هایازمتنوعترکیبیخود،

.کنندلحاظخودسرمایه‌گذاریسبددررانقدوجهومعامله
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معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمايه‌گذاریصندوق❖
اعتباریاوليهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


