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روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

161.63درپاد

1666.9شکبیر

1647.1خراسان

1699.4شیراز

156.2فطلوع

151.16ولیز

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

-21-نوآور

144.03-ثشرق

140.915-غاذر

141.32-وایران

147.47-کپشیر

130.465-ثتوسا

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 

(شرکت576)همت10صنایع با ارزش بازار کمتر از :صنایع کوچک 

50کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

(638,997)

(430,305)

(656,251) (700,000)

 (600,000)

 (500,000)
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 (100,000)

 -

صنایع بزرگ صنایع متوسط صنایع کوچک

میلیون تومان-(روزه5میانگین ) ورود و خروج پول به صنایع 
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درپاد بهین رو رایا تخت گاز وبملت فزر شپنا شتران شستا

میلیون تومان-(هفتگی)بیشترین ورود و خروج پول حقیقی 
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شیمیایی صندوق نفتی بانک انبوه سازیچندرشته سیمان غذاییفنی و مهندسیبیمه

میلیون تومان-(هفتگی)بیشترین ورود و خروج پول به صنعت 







صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

7

دوایکسپیشرانموجبازده زمانی

%3.58%3.59%5.29بازده هفتگی

%34.57%30.7%44.02بازده ماهانه

%106.68%74.97%98.92ماهه3بازده 

%124.3%102.09%122.53ماهه6بازده 

%54.43%91.66%105.35بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

هیبریدآفرینآسامبازده زمانی

%1.76%2.02%2.52بازده هفتگی

%6.9%2.81%3.67بازده ماهانه

%20.23%9.4%14.1ماهه3بازده 

%31.08%17.92%22.05ماهه6بازده 

%51.97%20.34%31.78بازده یکساله

آمیتیسکوانتومبزرگبازده زمانی

%3.22%3.45%3.57بازده هفتگی

%23.71%19.77-بازده ماهانه

%47.38--ماهه3بازده 

%71.87--ماهه6بازده 

---بازده یکساله

0.510.70.63ضریب بتا

50کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

پایادرینپاسارگادبازده زمانی

%0.84%0.85%0.9بازده هفتگی

%2.63%3.01%2.67بازده ماهانه

%8.19%8.16%8.91ماهه3بازده 

%17.56%165.57%18.21ماهه6بازده 

%34.58%41.21%35.69بازده یکساله

50کارگزاری خبرگان سهام جمله شماره 

میلیارد تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده 168همت بوده و حدود 251طی هفته اخیر ارزش معاملات در

. همت تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است2.935است، طی هفته گذشته 
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صندوق های
طلا

زرگرگوهرهمیانزمانیبازده

%3.43%3.44%3.83هفتگیبازده

%13.74%14.17%10.55بازده ماهانه

%39.69%40.04%25.83ماهه3بازده 

-%114.13%23.59ماهه6بازده 

-%188.55%23.33بازده یکساله

50کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفتهبهنسبتدرصدی21کاهشوبودههمت66.26حدودطلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودهتومانهمت2طلاهایصندوقازپولخروج.استداشتهگذشته
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(میلیارد تومان)خرد صندوق های طلاارزش معاملات
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میلیارد تومان-ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های طلا



نرخ بهره بین 
بانکی

اخزا

ره میانگین نرخ به
بدون ریسک

10

بازده سادهYTMتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیتاریخ آخرین معاملهقیمت معاملهنام نماد

%310.3937/01-06-21795,20001405-10-050617795,2001404گام
%36/83%3138/8-06-21796,00001405-10-050661796,0001404گام

%34/96%2134/99-10-23742,00001405-10-204742,0001404اخزا
%35/24%3139/42-02-23890,00001405-10-050217890,0001404گام

%33/24%2536/53-03-24877,27001405-10-201878,4001404اخزا
%35/6%2336/09-09-24753,53001405-10-202754,3001404اخزا
%35/25%1836/3-08-24775,95001405-10-203775,9501404اخزا
%32/78%1137/86-12-24959,55001404-10-208959,5001404اخزا
%37/23%1236/93-11-24719,00001405-10-210719,0701404اخزا
%34/79%2036/27-07-24794,68001405-10-211794,7001404اخزا
%35/69%1636/3-09-24757,70001405-10-212757,7101404اخزا
%36/25%2136/3-10-24735,51001405-10-213735,5501404اخزا

%42/27%1537/85-06-24589,61001406-10-301590,0001404اخزا

%51/65%1438/51-06-24421,75001407-10-402422,9901404اخزا

%35/65%3139/31-03-24866,30001405-10-050317866,3001404گام

%36/16%3139/3-04-24842,30001405-10-050417842,3001404گام

%310.3936/43-05-24819,96001405-10-050516819,9601404گام

50شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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معرفی و تحلیل شرکت پتروشیمی خراسان
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در1391سالدروشدتاسیس1375سالدرشرکتاین

این.تاپیکواستعمده،سهامدار.شدعرضهفرابورسبازار

تعمیراتبهراروز35میانگینطوربهسالطولدرشرکت

نظیردلایلیبهگازقطعیهمچنینودهدمیاختصاص

معادلنتواندشرکتاینکهشودمیمنجرهوابرودت

داردمحصول3شرکتاین.کندتولیدخوداسمیظرفیت

.ملامینکریستالواورهآمونیاک،ازاندعبارتکه

50شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

محدودهدراورهنرخثباتوطرفیکازترجیحیارزحذف

وجاریسالدرصنعت،اینکهشدهاستسببفعلی

ذال.باشدداشتهراخوبیسودخلقتواناییآیندهسال

درسودی1404سالدرشرکتاینشودمیبرآور

میلیارد15.000آتیسالدروتومانمیلیارد8.700حدود

.بسازدتومان

مفروضات

1405کارشناسی1404ماهه6کارشناسیشرح

280,000500,000تن-اوره

10,00018,000تن-کریستال

380380$-نرخ اوره

1,7501,750$-نرخ کریستال

ریال-نرخ دلار
1,050,000.001,450,000.000

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

تن-1403انواع محصولات تن-1404انواع محصولات تن-1403تولیدتجمعی تن-1404تولیدتجمعی

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

140,000,000

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

میلیون ریال-1403مبلغ فروش میلیون ریال-1404مبلغ فروش

میلیون ریال-1403مبلغ تجمعی میلیون ریال-1404مبلغ تجمعی

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

140,000,000

160,000,000

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

350,000,000

(میلیون ریال)فروش (میلیون ریال)سود خالص 
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50شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

پتروشیمی خراسان

1405کارشناسی1404کارشناسی1404ماه6کارشناسی1404ماهه6 1403 1402 1401 1400

 331,241,770 202,063,895 134,177,249 67,886,646 70,072,719 65,135,923 79,362,180 52,733,742فروش

(122,105,054)(77,724,525)(50,351,801)(27,372,724)(27,841,177)(34,987,626)(26,029,721)(18,866,925)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 209,136,716 124,339,370 83,825,448 40,513,922 42,231,542 30,148,297 53,332,459 33,866,817ناخالص( زیان)سود 

(28,740,544)(18,391,670)(12,489,224)(5,902,446)(6,988,136)(4,914,800)(2,692,812)(2,088,702)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 2,000,000 1,374,418 3,000,000(1,625,582) 2,063,957(110,001) 1,792,366 473,189ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 182,396,172 107,322,118 74,336,224 32,985,894 37,307,363 25,123,496 52,432,013 32,251,304عملیاتی( زیان)سود 

(6,624,835)(5,164,318)(2,945,112)(2,219,206)(2,338,749) 0 0 0هزینه های مالی

 3,278,941 2,185,961 1,924,361 261,600 1,457,307 5,305,998 3,989,996 2,431,133خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 179,050,277 104,343,760 73,315,472 31,028,288 36,425,921 30,429,494 56,422,009 34,682,437عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(26,857,542)(16,693,802)(10,997,321)(5,696,481)(6,455,565)(5,227,218)(6,118,692)(2,227,521)مالیات

خالص( زیان)سود 
32,454,916 50,303,317 25,202,276 29,970,356 25,331,807 62,318,151 87,649,958 152,192,736 

 85,028 48,969 34,816 14,153 16,744 14,080 28,104 18,132سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912سرمایه

EPS(FW):

ریال48969

P/E(FW)1404:

5.3

:قیمت

ریال263.060

P/E(FW):

2.7

با فرض تقسیم
درصدی 60سود 
p/e 1405سال

EPS(FW):

ریال48969

EPS(FW):

ریال85.028

41%

34%

42%

55% 57%
62% 61%

66%

39%

53% 53% 55%

49%

40%

46%

59%
62%

65%
62%

63%

39%
43% 43%

46%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

86%

74%
79%

96% 98%

50%

60%

80%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 1405کارشناسی

درصد تقسیم سود
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50شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

شرکت پتروشیمی خراسان

1404سال

1405سال مقدار تولید اوره1405-تن

85,028400,000420,000440,000460,000480,000500,000520,000540,000

1,100,00047,71150,19552,68055,16457,64960,13462,61865,103

1,150,00050,70253,30055,89758,49561,09263,69066,28768,885

1,200,00053,69456,40559,11561,82564,53667,24669,95772,667

1,250,00056,68659,50962,33365,15667,97970,80373,62676,449

1,300,00059,67762,61465,55068,48671,42374,35977,29580,232

1,350,00062,66965,71868,76871,81774,86677,91580,96584,014

1,400,00065,66168,82371,98575,14778,31081,47284,63487,796

1,450,00068,65371,92875,20378,47881,75385,02888,30391,578

1,500,00071,64475,03278,42081,80885,19688,58491,97295,360

1,550,00074,63678,13781,63885,13988,64092,14195,64299,143

ل
ریا
-
خ دلار

نر

مقدار تولید 6ماهه-تن

48,969250,000260,000270,000280,000290,000300,000310,000320,000

950,00041,75042,82443,89844,97246,04647,12048,19449,268

980,00042,84743,95545,06346,17147,27948,38749,49550,603

1,010,00043,94445,08646,22847,37048,51249,65450,79651,938

1,040,00045,04246,21847,39348,56949,74550,92152,09753,273

1,070,00046,13947,34948,55849,76850,97852,18853,39754,607

1,100,00047,23648,48049,72450,96752,21153,45554,69855,942

1,130,00048,33449,61150,88952,16653,44454,72155,99957,277

1,160,00049,43150,74252,05453,36554,67755,98857,30058,611

ل
ریا
-
لار
د
خ 
نر



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهدیچهارمهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

1404ماهدیچهارمهفتهطیکالابورسدرنفتیهایفرآوردهمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل دی ماه بورس کالا

14

نام کالا
مجموع حجم 
عرضه

مجموع حجم معامله
شده

لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
تغییرات 
قیمت

%407,9695%105,87552,070428,333427,2440شمش فولادی

%4,028,14910%5,4501,4504,439,7104,422,8260شمش آلومینیوم

%15,834,0000%3,0003,00015,834,00015,834,0000(سهمیه ای)مس کاتد 

--40015,834,000(غیر سهمیه ای)مس کاتد 

%92,6417%322,000317,00085,27899,34116گندله سنگ آهن

%56,77875%322,000317,00085,27899,34116کنسانتره سنگ آهن

%1-207,510%120,500119,500200,955205,1492آهن اسفنجی

نام کالا
مجموع حجم 
عرضه

مجموع حجم معامله 
شده

لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
تغییرات 
قیمت

عدم عرضهوکیوم معمولی

عدم عرضهوکیوم مرغوب

عدم عرضهلوب کات

%788,5035%2,8522,852810,191825,1982روغن پایه

50شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

. همگرایی شدید بین قیمت پایه با قیمت جهانی وجود دارد. بالاترین قیمت پایه مس کاتد طی هفته های اخیرمی باشد: مس کاتد

به 72,000از ( دلار پایه)دلیل عدم عرضه ،شک در چگونگی محاسبه قیمت پایه محصولات فرآورده های نفتی می باشد ، چون بزرگ ترین مولفه آن 
. تغییر کرده است128,000



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهدیچهارمهفتهطیکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل دی ماه بورس کالا

15

نام کالا
مجموع حجم 
عرضه

مجموع حجم 
معامله شده

رقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
قیمت قبلی 
معامله

تغییرات قیمت

%22-1,532,441%5,0285,0281,170,1951,201,7313پلی پروپیلن شیمیایی

%8-1,211,963%13,12113,0991,054,1591,116,1886پلی پروپیلن نساجی

%12-816,606%10,37110,371705,747715,3771پلی وینیل کلراید

%8-1,033,109%7,8907,890914,826950,5704پلی اتیلن سبک فیلم

%7-934,527%11,1629,348834,625865,5284پلی اتیلن سبک خطی

%12-950,571%9,9569,668825,532836,4721پلی اتیلن سنگین فیلم

%10-919,686%9,7208,548828,044828,1110پلی اتیلن سنگین بادی

%1,332,9450%4,5104,5101,178,8951,338,35414پلی اتیلن ترفتالات بطری

%963,93125%4,5324,5321,204,6391,208,3270یپلی اتیلن ترفتالات نساج

50شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

شدهپایهقیمت هایدرصدی40حدودرشدبهمنجر128,000دلاربهتومانی72,000مبنایدلارازمحصولاتپایهقیمتمحاسباتتغییر

.بودیمپتروشیمیمحصولاتدردرصدی100رقابت هایشاهدقبلاچونبود،خواهدپایهقیمت هایبهنزدیکمیانگینقیمت هایطبیعتا.است



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 
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50کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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نسبت ارزش معاملات اختیارخرید به اختیار فروش



 مهاه تحلیل این هفته را با مقایسه عملکرد بازار در هفتهه سهوم و چههارم  دی

در هفته سهوم ارزش معهاملات در حهدود میهانگین  مهاه بهود و. آغاز می کنیم

شاهد ورود پول بودیم، اما در هفته چهارم فضهای بهازار تاحهدودی بها هفتهه

درصهد رشهد کهرد، امها 15سوم متفاوت بود به گونه ای کهه ارزش معهاملات 

د کهه ترس از التهابات منطقه، بسیاری از سرمایه گذران حقیقهی را قهانع کهر

ر میهانگین ارزش معهاملات د. آخر هفتهه را بهدون سههام بهه تعطهیلات برونهد

میلیهارد بهوده اسهت و 17.504و 15.104هفته سوم و چههارم بهه ترتیهب 

میلیهاردی 1900میلیاردی روزانه  در هفته سوم بهه خهروج 900ورود پول 

.به شکل روزانه تبدیل شد

رفا باتوجه به محدودیت در دسترسی به قیمت دلار و طهلا، در ایهن هفتهه صه

ارم بازدهی این بازار در هفته سهوم و چهه. بازدهی بازار سهام گفته می شود

.بوده است% 0و  % 7به ترتیب 

ه در هفته. هفته چهارم دی ماه، پر رخدادترین هفته ی ماه اول زمسهتان بهود

گذشههته رخههدادهای سیاسههی و تههنش هههای داخلههی و منطقههه ای بههه اوج خههود 

هفته هست که فضها کشهور آرامهش قبلهی خهود را از دسهت 3حدود . رسید

داده است، سهرآغاز ایهن نهاآرامی هها افهزایش افسارگسهیخته نهرخ دلار مهی 

اولههین واکههنش بههه ایههن افههزایش نههرخ دلار، اعتههراض مسههالمت آمیههز. باشههد

بازاریان بود که رفتهه رفتهه گروههی ایهن اعتهراض را بهه نفهع خهود مصهادره

و از افهزایش التهابهات داخلهی. کردند و فضا را به سمت اغتشاشهات بردنهد

آمریکههایی از ایههن حرکههت سههبب شههد تهها دیههد سههرمایه -طرفههی حمایههت عبههری

10گذاران به بورس چندان مثبت نباشد و در هفته چههارم چیهزی در حهدد 

ی اما به نظر می رسد پس از راهپیمهای. همت پول خود را از  بازار خارج کنند

ی دی ماه و کاهش سطح تنش ها در منطقه، هفته پهیش رو هفتهه مناسهب22

تکها  بها یکی از نکات سیاسی این هفته، مذاکره وی. برای بازار سرمایه باشد

محههور هسههته ای، ذخههایر 4مقامههات ایرانههی اسههت کههه بههه گفتههه وی پیرامههون 

. موشکی، ذخایر اورانیوم و محور مقاومت بوده است
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هفته ای که گذشت



در مورد بازار سرمایه می توان این طور گفت که علی رغهم تهنش هها و حهوادثی

ه که در سطح جامعه رخ داد، پارامترههای بنیهادی بهازار تغییهرات زیهادی را تجربه

ه مهم ترین تغییراتهی کهه ایهن روزهها بهورس را تحهت تهاثیر قهرار داد.  نکردند

دو ایهن تغییهر نهرخ ارز از نیمها بهه تهالار دوم از. است بحث تغییر نرخ ارز است

در قدم اول سهود شهرکت هها را تحهت . جهت اثر فوری بر بازار سهام می گذارد

الا تاثیر قرار می دهد و در ادامه ارزش جایگزینی شرکت ها به صورت ریهالی به

گروههی. اثر تغییر نرخ ارز بر سودآوری شرکت ها بهه دو شهکل اسهت. می رود

و دلار مثل پتروشیمی ها یا فولادی ها که فروش شان بسته به نرخ های جههانی

است، همواره یک سود دلاری مشخصی دارنهد، ههر مقهدار عهدد دلار بهالا بهرود، 

ت سود ریالی این شرکت ها هم بالا می رود و می توان انتظار داشهت ایهن شهرک

. چشندها با سرعت بیشتری نسبت به سایر صنایع طعم خوش رشد نرخ ارز را ب

ر مقابل گروهی از شرکت ها وجهود دارنهد کهه در وهلهه اول از رشهد نهرخ ارز د

متضرر می شوند اما در ادامهه بها دریافهت مجوزههای افهزایش نهرخ فهروش مهی 

ه از جملهه ایهن صهنایع مهی تهوان به. توانند این عقهب افتهادگی را جبهران کننهد 

باتوجهه بهه چشهم انهدازی کهه از رشهد سهودآوری در ههر . تایرسازها اشاره کرد

دونوع صنعت وجود دارد، سرمایه گذاران به کلیهه گهروه هها روی خهوش نشهان 

در ادامه حذ  ارز ترجیحی سبب شده است که نرخ نهاده ههای دامهی . داده اند

داده این موضوع خود را در بازار غیر رسمی شیر خیلهی سهریع نشهان. بالا برود

هزار تومان هم رسیده است، 90به نحوی که اکنون نرخ شیر تا محدوده . است

دیر یا زود شرکت های بزرگ زراعتی نرخ های خود را به نرخ های بهازار نزدیهک

ر می کنند و با فرض حاشهیه سهود حهد اقلهی بهرای ایهن صهنعت مهی تهوان انتظها

در این . دداشت که سود این صنعت و صنایع مشابه رشد مناسبی را تجربه کنن

ع خهود را فضا تقریبا تمام صنایع رشد درآمدی را تجربه می کنند که این موضهو

.در شاخص کل به تدریج نشان خواهد داد

:اما جمله همیشگی

ید با توجه به ریسک های امنیتی و اقتصادی که عمدتاً در مقطع فعلی تشد

ل شده اند، بهتر است سرمایه گذاران برای کسب بازدهی مناسب و حفظ اص

نواع دارایی خود، ترکیبی متنوع از گروه های مختلف دارایی از جمله طلا، سهام، ا

.اختیار معامله و وجه نقد را در سبد سرمایه گذاری خود لحاظ کنند
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هفته ای که گذشت



معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمايه‌گذاریصندوق❖
اعتباریاوليهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


