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رویدادهای  هفته ا  ی که گذشت 

1

دیگرهبایهسته‌شدهغنی‌موادانتقالبرایآمریکابااحتمالیمذاکراتملی،امنیتعالیشورایدبیرخانهمعاون

.کردردراکشورها

عمانخارجهاموروزیرباویتکوفاستیوهفته،ایناوایلکهگفتمنبهآمریکاییمقامیک:نوشتراویدباراک

.استدادهاوبهایرانیطرفبهانتقالبرایراهسته‌ایمذاکراتدربارهپیامچندینوکردهگفت‌وگو

.گیردمیصورتاقدام‌نظامینپذیرد،راشرط۴ایراناگرکهدادپیامآمریکا:سپاهسیاسیمعاونجانشین

تمذاکرادومدورژنودرسه‌شنبهاستقرارایرانوآمریکامتحدهایالات:کردادعامطلعمنابعازنقلبهرویترز

.کندجلوگیریجنگوقوعازکهتوافقیبهدستیابیبرایتلاشیکنند؛برگزارراهسته‌ای

برایرانشرطحق۱۰ازشرط۵مکزیک،درFATFعمومینشستدرمالی،اطلاعاتمرکزبیانیهطبق

.نشدپذیرفتهCFTوپالرموکنوانسیون‌های
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.یافتافزایشتومانمیلیون۱۰بهبرابریدوحدودافزایشوجمهوررئیس‌تأکیدباکارکنانعیدی

هزار۳۹بیمارستان،۱۸ساختجملهازگسترده‌ایطیفشاملونزوئلادرایرانهایگذاری‌سرمایه‌آماریورنیوز

.کرداعلام...ومسکونیواحد

ومسپتروشیمی،صنایعجذبکهکردندوارددلارمیلیون۱۴۰ارزشبهطلاشمسکیلو۴۸۸خارجیشرکت۲۱

.شدفولاد

اثریودهنکر‌متوقفرافرآورده‌هاصادراتروندتحریماعمال:گفتنفتی،فرآورده‌‌هایصادرکنندگاناتحادیهرئیس

.نداردهمهدفبازارهایبر

۲منفیومثبتبهدرصد،۵ازرامبادلهمرکزدرارزنرخنوساندامنهمرکزیبانک:بازرگانیاتاقعضوشریعتی،

.کندحفظتومانهزار۱۳۳محدودهدررارسمیدلارقیمتداردقصدودادکاهشدرصد

.‌رسدمیبهره‌برداریبهفجردههباهمزماناصفهانوتهرانشیراز،بورسیپالایشگاه‌سهدرپالایشیمهمطرح۶

هازیرساختدرمعدنیشرکت‌هایتکلیفازآیندهسالدوتامسدلاریمیلیارد۱۰صادراتوعدهباایمیدرورئیس

.دادخبر

خواهددلارمیلیارد۴۰ازبیشبهسالپایانتاکالابورسمعاملاتکلارزشکردبینیپیشکالا،بورسمدیرعامل

.رسید

ایدارپبرقتامینهدفباخودتأمیننیروگاه‌هایایجادبرایسیمانیهایشرکتریزیبرنامهخواهانصنعت،وزیر

!شد

ابلاغتومانیهزار۷۹۵۰تعرفهباوآیندهماهسهبرایرمزاستخراجمراکزبرقساعتکیلوواتهربهاینرخمصوبه

.شد



1

بازار در هفته ای که گذشت

طیخردمعاملاتارزشجمع.می دهدنشان1404ماهمردادابتدایازرابازارخردمعاملاتارزشروندفوقنمودار

گذشتههفتهمعاملاتارزش)درصدی18کاهشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومانمیلیاردهزار30.173اخیرهفته

.دهدمینشانرا(تومانهزارمیلیارد36.96

.رسیدکد99.567عدداینبررسیروزاخریندر.دهدمینشانراروزهردرخریدارتعدادهایروندفوقنمودار

بهمربوطتاریخیرکوردوبودکد224.000معادل1404سالدرخریدارکدهایتعدادبیشترین،بهترمقایسهبرای

.استشدهثبتکد1.830.000با1399سال

52کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

7,
12

3
5,

20
4

11
,1

74
6,

67
2

9,
64

1
8,

58
19,

95
7

8,
78

2
16

,1
94

11
,5

42
4,

99
2

11
,0

10
17

,9
98

16
,2

8817
,7

50
16

,4
30

10
,3

18
17

,2
7818

,9
79

14
,5

35
12

,6
03

24
,1

28
18

,7
97

11
,2

0812
,3

57
18

,0
55

14
,8

7917
,0

3018
,7

58
17

,9
26

18
,8

84
13

,7
17

10
,8

0312
,8

52
12

,4
21

12
,1

24
10

,3
87

15
,8

57
11

,0
3812

,6
90

10
,4

34
9,

36
7

8,
52

7
9,

55
9

10
,6

58
7,

90
7

8,
07

5
6,

96
2

7,
09

5
5,

88
9

6,
98

68,
53

0
7,

80
5

6,
47

6
5,

18
5

5,
37

4
5,

23
4

6,
32

0
5,

84
3

4,
49

5
5,

15
6

4,
94

0
7,

69
4

6,
99

1
5,

83
37,

42
98,

78
0

9,
55

3
7,

91
0

8,
63

5
7,

84
99,

36
7

8,
21

3
7,

02
0

7,
20

7
7,

23
2

5,
83

17,
25

58,
89

2
6,

59
5

7,
31

59,
17

5
17

,7
35

8,
14

8
6,

53
4

8,
78

1
6,

77
3

9,
02

6
8,

32
9

4,
28

1
6,

56
6

8,
83

1
5,

50
5

4,
50

0
3,

61
1

2,
96

6
2,

84
0

3,
31

6
4,

10
3

2,
54

1
3,

08
2

3,
34

04,
90

9
4,

43
8

2,
71

94,
41

2
3,

77
1

3,
10

94,
55

0
3,

53
5

2,
70

2
2,

49
4

2,
19

6
2,

26
4

2,
23

7
2,

22
6

2,
30

1
2,

33
7

2,
83

9
2,

16
6

3,
09

9
1,

91
9

2,
97

1
2,

49
3

3,
01

6
2,

64
0

3,
09

4
3,

90
4

3,
75

0
4,

81
06,

27
7

2,
56

0
1,

65
63,

14
14,

75
7

4,
30

0
5,

30
9

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

14
04

/1
1/

21
14

04
/1

1/
19

14
04

/1
1/

14
14

04
/1

1/
12

14
04

/1
1/

08
14

04
/1

1/
06

14
04

/1
1/

04
14

04
/1

0/
30

14
04

/1
0/

28
14

04
/1

0/
23

14
04

/1
0/

21
14

04
/1

0/
17

14
04

/1
0/

15
14

04
/1

0/
10

14
04

/1
0/

08
14

04
/1

0/
06

14
04

/1
0/

02
14

04
/0

9/
30

14
04

/0
9/

26
14

04
/0

9/
24

14
04

/0
9/

22
14

04
/0

9/
18

14
04

/0
9/

16
14

04
/0

9/
12

14
04

/0
9/

10
14

04
/0

9/
08

14
04

/0
9/

04
14

04
/0

9/
01

14
04

/0
8/

27
14

04
/0

8/
25

14
04

/0
8/

21
14

04
/0

8/
19

14
04

/0
8/

17
14

04
/0

8/
13

14
04

/0
8/

11
14

04
/0

8/
07

14
04

/0
8/

05
14

04
/0

8/
03

14
04

/0
7/

29
14

04
/0

7/
27

14
04

/0
7/

23
14

04
/0

7/
21

14
04

/0
7/

19
14

04
/0

7/
15

14
04

/0
7/

13
14

04
/0

7/
09

14
04

/0
7/

07
14

04
/0

7/
05

14
04

/0
7/

01
14

04
/0

6/
30

14
04

/0
6/

26
14

04
/0

6/
24

14
04

/0
6/

22
14

04
/0

6/
17

14
04

/0
6/

15
14

04
/0

6/
11

14
04

/0
6/

08
14

04
/0

6/
04

14
04

/0
5/

29
14

04
/0

5/
27

14
04

/0
5/

25
14

04
/0

5/
21

14
04

/0
5/

19
14

04
/0

5/
15

14
04

/0
5/

13
14

04
/0

5/
11

14
04

/0
5/

07
14

04
/0

5/
05

14
04

/0
5/

01

(میلیارد تومان)ارزش معاملات خرد
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2

.دهدمینشاندرصدی12افزایشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومان208,536,565خریدسرانهجمع،اخیرهفتهطی

قدرتو.دهدمینشاندرصدی2افزایشگذشتههفتهبهنسبتواستبودهتومان186,302,787فروشسرانهجمع

.استبوده-1.268اخیرهفتهطیخرید
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(تومان)سرانه خرید  (تومان)سرانه فروش 
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میلیارد 1045خروج  پول از بازار اتفاق افتاده است، در هفته گذشته خروج پول از بازار میلیارد981طی هفته اخیر در
.بوده است

شاخصگذشتههفتهطیوداشتندکاهشدرصد0.6هم وزنشاخصوکاهشدرصد0.7کلشاخصاخیر،هفتهطیدر

.دادندنشانکاهشدرصد1.2هم وزنشاخصوافزایشدرصد2کل
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روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

124.577رتاپ

120.817وثنو

121.054ولملت

121.55تاپکیش

126.55پارتا

1210.99سدشت

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

1114.43-واحیا

114.45-غمارگ

90.55-وایرا

92.5-کفرا

91.98-فولای

86.58-سشمال

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 

(شرکت576)همت10صنایع با ارزش بازار کمتر از :صنایع کوچک 

52کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

-600000

-500000

-400000

-300000

-200000

-100000

0

100000

200000

300000

400000

500000

شبندر شپدیس پارسان بیدار رمپنا نارنج 

اهرم

شیراز پالایش دارا یکم اروند
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میلیون تومان-(هفتگی)بیشترین ورود و خروج پول به صنعت 
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میلیون تومان-(روزه5میانگین ) ورود و خروج پول به صنایع 
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ابازدهی هفتگی بازار ه

46کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد  افزایش کمترین بازدهی 4درصد افزایش بیشترین بازدهی  و خودرو داخلی با 10عیار با 18طی هفته  اخیر طلا 

.را داشتند

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس شاخص هم وزن عیار18طلا سکه تمام بهار دلار آزاد خودرو داخلی

بازدهی هفتگی 



صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

7

شتاببیدارنارنجبازده زمانی

%1.03%1.08%1.68بازده هفتگی

%-6.74%-2.12%-6.77بازده ماهانه

%53.83%67.08%69.65ماهه3بازده 

%161.56%171.16%169.79ماهه6بازده 

%65.91%86%100.19بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

هیبریدآفرینآسامبازده زمانی

%1.19%1.21%1.36بازده هفتگی

%-0.97%-1.72%1.7بازده ماهانه

%13.63%7.13%9.04ماهه3بازده 

%36.58%22.39%27.36ماهه6بازده 

%45.68%24.02%27.11بازده یکساله

سپینودپرتوسارخشبازده زمانی

%1.76%2.13%4.89بازده هفتگی

%-2.54%-0.98%-2.89بازده ماهانه

%30.13%28.53%25.8ماهه3بازده 

%56.9%45.75%45.55ماهه6بازده 

%41.27-%46.1بازده یکساله

0.440.350.78ضریب بتا

52کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

سپیدماهامرزسپربازده زمانی

%1.43%1.58%1.62بازده هفتگی

%2.92%2.1%3.68بازده ماهانه

%7.95%8.78%9.36ماهه3بازده 

%15.94%17.54%18.26ماهه6بازده 

%32.66%26.27%37.61بازده یکساله

52کارگزاری خبرگان سهام جمله شماره 

میلیارد تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده 2534همت بوده و حدود 138طی هفته اخیر ارزش معاملات در

. میلیارد تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است2298است، طی هفته گذشته 
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صندوق های
طلا

ریتونزروانلیانزمانیبازده

%11.43%11.45%11.46هفتگیبازده

%25.85%27.03%27.05بازده ماهانه

%65.59%71.12%71.52ماهه3بازده 

-%150.98%151.25ماهه6بازده 

-%204.1%200.28بازده یکساله

52کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفتهبهنسبتدرصدی30کاهشوبودههمت71.468حدودطلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودهتومانمیلیارد140طلاهایصندوقازپولخروج.استداشتهگذشته
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(میلیارد تومان)خرد صندوق های طلاارزش معاملات
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نرخ بهره بین 
بانکی

اخزا

ره میانگین نرخ به
بدون ریسک
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بازده سادهYTMتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیتاریخ آخرین معاملهقیمت معاملهنام نماد

%8/02%307/25-08-19767,49001408-11-050861767,2501404گام

%37/42%2338/43-09-20760,00001405-11-202760,0001404اخزا

%33/17%2536/91-03-21894,89001405-11-201898,0001404اخزا

%37/82%1839/54-08-21780,13001405-11-203780,1301404اخزا

%39/08%2139/65-10-21736,02001405-11-204736,0201404اخزا

%33/45%1139/31-12-21981,10001404-11-208982,0001404اخزا

%39/09%1239/26-11-21725,78001405-11-210723,9901404اخزا

%36/23%2038/33-07-21805,38001405-11-211805,0201404اخزا

%37/79%1638/97-09-21760,71001405-11-212763,0001404اخزا

%38/5%2139/05-10-21739,72001405-11-213738,9001404اخزا

%44/27%1539/95-06-21590,66001406-11-301590,0001404اخزا

%53/35%1439/94-06-21424,62001407-11-402422,0001404اخزا

52شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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ی رازیمعرفی و تحلیل شرکت کارخانجات تولیدی شیشه داروی
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غذاییوداروییبطری‌هایوشیشهتولیدکنندگانبزرگ‌ترینازشرکتاین

.استشدهتأسیسقزویناستاندر۱۳۶۳سالدرکهاستکشور

شرکتنظیرشرکت‌هاییباوبودهخانوادگیبه‌صورتآنمالکیتیساختار

کهیموضوعدارد؛مشترکسهامدارشیشهنفیسشرکتوشیشهمفید

کشورشیشهصنعتدرمجموعهایننفوذوتجربهعمقنشان‌دهنده

واولیهموادتأمیندرمناسبچانه‌زنیقدرتوهم‌افزاییایجادبهواست

.استکردهکمکمحصولاتفروش

هسخت‌گیرانالزاماتباداروییبطری‌هایوشیشه‌هاحوزهدرشرکتاین

استفعالبهداشتی

52شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

.ددار‌پررنگیحضورغذاییبسته‌بندیشیشه‌هایبخشدرهمچنینو

سودحاشیهتوانستهاقتصادی،چالش‌هایعلی‌رغماخیرسال‌هایطی

بهایعصنگرایشوفلزیبسته‌بندی‌هایقیمتافزایش.کندحفظراخود

شرکتوکردهتقویتراصنعتاینتقاضایچشم‌اندازشیشه،ازاستفاده

یتظرفشدنبرابرسهحدود)تولیدظرفیتقابل‌توجهافزایشبانیز

.استکردهآمادهفرصتاینازبهره‌برداریبرایراخود(اسمی

نهکم‌هزیمدیریتومجددسرمایه‌گذاریحداقلی،سودتقسیمسیاست

.می‌شودمحسوبمجموعهاینقوتنقاطدیگرازسرمایه،ساختار

مفروضات

1405کارشناسی1404ماهه3کارشناسیشرح

 100,000 14,000مقدار تولید

 598,000,000 460,000,000ریال-نرخ بطری دارویی

 364,000,000 280,000,000ریالی-نرخ بطری

 550 550$-نرخ بطری دارویی

 220 220$-نرخ بطری

 1,700,000 1,450,000ریال-نرخ دلار آزاد
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52شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

کرازی

1405کارشناسی1404کارشناسی1404ماه3کارشناسی1404ماهه9 1403 1402 1401 1400

 47,792,000 18,799,339 5,330,920 13,468,419 14,759,958 12,926,380 9,919,778 6,560,916فروش

(28,784,355)(11,346,044)(3,527,725)(7,818,319)(8,317,705)(6,649,776)(5,023,392)(3,180,665)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 19,007,645 7,453,295 1,803,195 5,650,100 6,442,253 6,276,604 4,896,386 3,380,251ناخالص( زیان)سود 

(1,719,959)(1,074,975)(297,885)(777,090)(778,329)(569,180)(419,639)(265,378)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 50,000 29,539 15,000 14,539(331,896)(40,632) 172,188(32,362)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 17,337,686 6,407,859 1,520,310 4,887,549 5,332,028 5,666,792 4,648,935 3,082,511عملیاتی( زیان)سود 

(50,000)(40,676)(10,000)(30,676)(5,914)(23,798)(80,307)(106,131)هزینه های مالی

 1,433,760 655,957 81,000 574,957 740,378 550,378 500,552 428,362خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 18,721,446 7,023,140 1,591,310 5,431,830 6,066,492 6,193,372 5,069,180 3,404,742عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,310,501)(300,934)(111,392)(189,542) 0(200,000)(334,731)(320,000)مالیات

 17,410,945 6,722,207 1,479,919 5,242,288 6,066,492 5,993,372 4,734,449 3,084,742خالص( زیان)سود 

 407 157 35 123 142 184 224 146سود هر سهم پس از کسر مالیات

 42,750,000 42,750,000 42,750,000 42,750,000 42,750,000 32,500,000 21,100,000 21,100,000سرمایه

EPS(FW):

ریال48969

P/E(FW)1404:
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:قیمت
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ریال157

EPS(FW):

ریال407

36%
41%

31% 32%

40%

49% 47%

47%

44%

36% 34% 36%50%

61%

36%

26%

38%

47% 47%

48%

46%
41%

36% 36%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

27%

22%

27%

22% 22%

14%

25% 25%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 1405کارشناسی

درصد تقسیم سود



1404ماهبهمنسومهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازیتحلیل تکنیکال 
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52شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

تا1700محدوده یدرمهمسقفثبتازپسواستحرکتحالدربلندمدتصعودیکانالیکدرکرازیسهم

صعودیکانالکفتاقیمتشدهباعثادامهدراصلاحاین.استشدهنوسانواصلاحفازواردریال1800

.بگیردقرارخودحمایتینواحیمهم ترینازیکیرویدقیقاًاکنونوکندعقب نشینی

کفصعودیروندخطباهم زمانکهمی شودمحسوبکلیدیحمایتیکحاضرحالدرریال900تا850محدوده ی

حساسیموقعیتدرراسهمسطح،اینرویقیمتگرفتنقرار.داردهمپوشانیقیمتقبلیواکنش هایوکانال

.باشدداشتهمسیرادامهدرتعیین کننده اینقشمی تواندکهدادهقرار

و1050مقاومت هایسمتبهحرکتومثبتواکنشیکشاهدمی رودانتظارشود،حفظناحیهاینکهصورتیدر

ارانتظازدورنیزکانالمیانهسمتبهحرکتحتیقوی تر،تقاضایورودصورتدروباشیمریال1200سپس

افت تواندمیکهبودخواهدکانالساختارشکستمعنایبهحمایتاینرفتندستازمنفی،سناریویدراما.نیست

.باشدداشتهدنبالبهراریال750مانندپایین ترمحدوده هایتاقیمتبیشتر

واندمی تآنحفظکهجاییاست؛گرفتهقرارمهمتصمیم گیریناحیهیکوکانالکفرویدقیقاًکرازیمجموع،در

.می دهدراعمیق تراصلاحفازبهورودهشدارآن،شکستوباشدجدیدصعودیموجیکآغاز



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهبهمنسومهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

1404ماهبهمنسومهفتهطیکالابورسدرنفتیهایفرآوردهمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل بهمن ماه بورس کالا

14

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%433,2238%108,80050,900467,401467,4010شمش فولادی

%4,590,0003%3-5,8004,2004,858,7924,715,024شمش آلومینیوم

%16,892,0004%3,0002,40017,601,00017,601,0000(سهمیه ای)مس کاتد 

---170017,601,000(غیر سهمیه ای)مس کاتد 

%9-105,946%309,000235,00094,59396,4012گندله سنگ آهن

%65,0903%281,000232,00066,92466,9240کنسانتره سنگ آهن

%223,4057%64,50064,500223,620238,3437آهن اسفنجی

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله 

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%303,20013%117,000108,900332,800341,4933وکیوم معمولی

%340,4563%55,00055,000349,400349,5150وکیوم مرغوب

%349,60134%89,00089,000468,879468,8790لوب کات

%814,8632%2,5992,291811,586834,1133روغن پایه

52شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهبهمنسومهفتهطیکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل بهمن ماه بورس کالا

15

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم 
معامله شده

رقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
قیمت قبلی 

معامله
تغییرات قیمت

%1,373,0006%4,9844,8521,319,4661,461,09111پلی پروپیلن شیمیایی

%1,293,3170%14,80814,5311,193,9221,299,3859پلی پروپیلن نساجی

%764,4475%6,6066,606792,368799,8211پلی وینیل کلراید

%1,066,6604%10,4949,4821,103,8101,104,6550پلی اتیلن سبک فیلم

%959,7452%12,79211,880954,218976,6342پلی اتیلن سبک خطی

%967,8815%11,38810,148984,1001,012,2593پلی اتیلن سنگین فیلم

%933,5582%10,44010,440927,665949,7542پلی اتیلن سنگین بادی

%1,462,7911%4,5104,5101,311,1481,483,49413پلی اتیلن ترفتالات بطری

%1,300,4025%5,5225,0161,367,6111,368,9240یپلی اتیلن ترفتالات نساج

52شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



هاکامودیتی
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درصد تغییرات$-نرخ هفته گذشته$-نرخ این هفتهمحصول

CFR CHINA6866761%-اتیلن
CFR CHINA8368261%-پروپیلن
CFR CHINA127112710%-بوتادین

PVC6816662%-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA131112902%

%8678621جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین
%103110310جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک

%8518411جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن
CFR CHINA260262-1%-متانول
CFR CHINA760768-1%-بنزن

CFR CHINA8368360%-اورتوزایلین
CFR CHINA8998980%-پارازایلین
CFR CHINA945972-3%-استایرن

%4674553فوب جنوب شرق آسیا-اوره گرانوله



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 
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آخرین تحولات بازار سرمایه در سایه تنش های سیاسی و سیگنال های متناقض جهانی

بااازار ساارمایه در هفتااه گذشااته در حااالی بااه مساایر محتاطانااه خااود ادامااه داد کااه هم زمااان، 

را پیچیاده تر سیگنال های متناقض از اقتصاد جهانی و تحولات ژئوپلیتیک، فضای تصمیم گیری

ابل، افزایش عرضه در نمادهای بزرگ، افت نسبی ارزش معاملات و در مق. از قبل کرده است

ن تحرک در برخی گروه های کوچک تر، همگی نشانه هایی از بازاری هستند که بایش از هار زماا

.شده است« عدم قطعیت»دیگری درگیر 

یرهاای در این میان، آنچه بیش از گذشته بر رفتار معامله گران ساایه انداختاه، ناه صارفاً متغ

رائاه داخلی، بلکه برآیند تحولات بازارهای جهاانی اسات؛ جاایی کاه تصاویر روشانی از آیناده ا

.نمی شود و دارایی ها واکنش هایی بعضاً متضاد از خود نشان می دهند

طلا؛ دارایی امن در بازاری بی ثبات

. ردبازار فلزات گرانبها طی هفتاه گذشاته یکای از پرنوساان ترین دوره هاای خاود را تجرباه کا

دلار، در مقطعای باا افتای 5100تاا 5000قیمت هار اوناس طالا پاس از نوساان در محادوده 

دلار مواجه شد، اما در ادامه بخشی از این کاهش را جبران کرد و در 4900سنگین تا حوالی 

.تثبیت شد( آتی)دلار 5060و ( نقدی)دلار 5040پایان هفته در محدوده 

دلار و بازگشات مجادد 75دلار تا افت به محادوده 86نقره نیز رفتاری مشابه داشت؛ از اوج 

ا وارد این نوسانات شدید، به وضوح نشان می دهد که بازار فلزات گرانبه. دلار77,5به حوالی 

.فاز جدیدی از بی ثباتی شده است

درصاد، از 4سااله آمریکاا باه حاوالی 10و افت باازده اوراق 97کاهش شاخص دلار تا سطح 

از -در عین حال، داده های متنااقض از اقتصااد آمریکاا. مهم ترین محرک های رشد طلا بوده اند

 های یک سو ، بهبود بازار کار و از سوی دیگار کااهش تاورم، تصاویر مبهمای از مسایر سیاسات

.پولی ترسیم کرده است

در چنین شرایطی، طلا همچناان جایگااه خاود را باه عنوان پناهگااه امان حفاظ کارده، اماا شادت 

.ده استنوسانات آن نشان می دهد که حتی این بازار نیز از فضای بی ثبات جهانی مصون نمان

نفت و کامودیتی ها؛ غلبه بنیاد بر هیجان

دلار بارای نفات برنات 70در بازار نفت، قیمت ها تحت تأثیر تنش های خاورمیاناه تاا محادوده 

نفات واقعیت آن است که بازار. افزایش یافت، اما این رشد پایدار نبود و مجدداً تعدیل شد

همچناان باا ماازاد عرضااه مواجاه اسات و برآوردهاا حاااکی از آن اسات کاه در صاورت کاااهش 

.تنش ها، قیمت ها می توانند حتی به سطوح پایین تری میل کنند

قیمات ماس در. در فلزات پایه نیاز نشاانه هایی از تضاعیف روناد صاعودی مشااهده می شاود

د هزار دلار در نوسان است و برخلاف سال گذشته، اجماع روشنی برای ادامه رش13محدوده 

حور این موضوع می تواند بر چشم انداز شارکت های صاادرات م. پرشتاب این بازار وجود ندارد

.بورس تهران نیز اثرگذار باشد
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هفته ای که گذشت



اقتصاد جهانی؛ میان امید به رشد و ترس از شوک

داده های اخیر نشان می دهد که اقتصااد جهاانی در مسایر رکاود قارار نادارد و پیش بینای رشاد

بااا ایاان حااال، نااطمینااانی نساابت بااه . درصاادی باارای سااال جاااری همچنااان پابرجاساات3حاادود 

کل گیری سیاست های پولی، تنش های تجاری میان آمریکا و چین و تحولات ژئوپلیتیک، مانع از شا

.یک روند باثبات در بازارها شده است

رات در کناار تغییا-احتمالاً در چند مرحله طی سال جااری-انتظار برای کاهش نرخ بهره در آمریک

ث هماین عادم قطعیت باعا. مدیریتی در بانک مرکزی این کشور، به ابهام موجود دامن زده اسات

ن شده بازارها به شدت داده محور شوند و به هر خبار یاا گازارش اقتصاادی واکانش ساریع نشاا

.دهند

بازتاب تحولات جهانی در بورس تهران

یاسای افزایش ریساک های س. بازار سرمایه ایران نیز از این فضای جهانی بی نصیب نمانده است

سامت در کنار ابهامات اقتصادی، سبب شده تمرکز سرمایه گذاران از نمادهای بزرگ و دلاری باه

.گزینه های کوچک تر و بعضاً ریالی تر تغییر کند

در همین حال، برخی گروه ها با وجود فضای احتیااطی باازار، از منظار ارزنادگی ماورد توجاه قارار 

فقی، در گروه فلزی و معدنی، اصلاح قابل توجاه قیمت هاا در کناار رشاد نارخ دلار تاوا. گرفته اند

برخای در  P/Eکااهش نسابت های . باعث شده تعدادی از نمادها به سطوح جذاب قیمتی برساند

کای شرکت های فولادی و شمش ساز، در کنار چشم انداز سودآوری سال آینده، این گروه را باه ی

.از گزینه های قابل بررسی در میان مدت تبدیل کرده است

وان می تواند به عن-به ویژه در فصل گرما-از سوی دیگر، چشم انداز کاهش محدودیت های انرژی

قیمی بار یک متغیر حمایتی برای صنایع انرژی بر عمل کند؛ عاملی که در صاورت تحقاق، اثار مسات

.بهبود تولید و سودآوری این شرکت ها خواهد داشت

بازار در تعادل میان ریسک و فرصت: جمع بندی

باه « بی ثباتی»برآیند تحولات داخلی و خارجی نشان می دهد که بازارها وارد دوره ای شده اند که 

، ابهاام در نوسانات شدید در طلا، رفتار نامطمئن کامودیتی هاا. ویژگی غالب آن تبدیل شده است

.سیاست های پولی و تداوم ریسک های سیاسی، همگی مؤید این واقعیت هستند

اهمیات آنچاه. در چنین فضایی، تمرکز بر یک سناریوی قطعای نمی تواناد راهبارد مناسابی باشاد

رکیاب ت. دارد، حفظ انعطاف پذیری در تصمیم گیری و چیدمان سبد دارایی به صورت متنوع اسات

ادل دارایی های امن، سهام ارزنده و نگه داری بخشی از سرمایه در موقعیت های نقد، می تواند تع

.مناسبی میان ریسک و بازده ایجاد کند

بازار سرمایه، در عین مواجهه باا فشاارهای کوتاه مادت، همچناان از منظار بنیاادی ررفیات رشاد

و« مادیریت ریساک»، «صابر»دارد؛ اما بهره برداری از این ررفیت، بیش از هر زمان دیگری به 

.وابسته است« پرهیز از رفتار هیجانی»

20
52کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفته ای که گذشت



معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمايه گذاریصندوق❖
اعتباریاوليهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


