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رویدادهای  هفته ا  ی که گذشت 

1

.استهسته‌ایپروندهدربارهایرانمکتوبپیشنهاداتمنتظرآمریکا:آمریکاییشبکهادعای

عراقچیعباسوروسیهخارجهوزیرلاوروفسرگئی.هسته‌ایموضوعدربارهروسیهوایرانخارجهوزرایرایزنی

.پرداختندنظرتبادلبهایهستهمسالهدربارهامروزایرانخارجهوزیر

.بدهدواقعیفرصتیایرانبادیپلماسیبهمی‌خواهدترامپ:ناتودرآمریکاسفیرادعای

انکارشناسمذاکراتدورایندر.استلاینفکموضوعیکمابرایهاتحریمرفعموضوع:خارجهوزارتسخنگوی

.دارندحضورهمفنیحوزه

.کندخنثیراآمریکاتعرفه‌هایتااستآراماقیانوسوهند–اروپابازرگانیبزرگائتلافبه‌دنبالکانادا

مالیاطلاعاتمرکزگلایهبهمنجرونشدپذیرفتهFATFدرCFTوپالرموکنوانسیون‌هایبرایرانشرطحق۱۰ازشرط

!شدداخلیمتولیاناز
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.دشاعلاموتعیینصنایعسوختگازنرخوپتروشیمیشرکت‌هایخوراکشیرینوسبکطبیعیگازقیمت

.شدندخارجساتنامحدودیتتیغزیرازمرکزی،بانکبهتعهدارائهبااضافه‌برداشتدارایبانک۶

(بهمن۲۲)‌ترقبلهفتهبهنسبتگذشتکههفته‌ایدربانکیبینبهرهنرخوزنیمیانگینمرکزی،بانکآمارطبق

.ماندثابتدرصد۲۴سطحدرمتوالیهفتهیکمینوبیستبرایتغییربدون

ازنیتأمینبرایرقماین.استشدهپیش‌بینیآیندهسالدرآردبرایهمت۵۰۴رقمآیندهسالبودجه۱۴جدولدر

.داردبرابری۲ازبیشافزایش۱۴۰۴همتی۲۵۰یارانهبامقایسهدررقماینکهشدهگرفتهنظردرکشور

.می‌شودامضابه‌زودیروسیهازگازوارداتقرارداد:نفتوزیرپاک‌نژاد،

موافقتبورسازبرقخریدوخودرومالکانبانکیکارتبهسوختسهمیهدرصدی۱۰۰انتقالبامجلسنمایندگان

.کردند

راانونیقفرایندسایپاتودلیهایسهامواگذاری:گفتایرانصنایعنوسازیوگسترشسازمانعاملهیاترئیس

.شودمیاعلامزودیبهوکندمیطی

(ماهبهمن۳۰بهمنتهی)ماهبهمنپایانیهفتهدردهدمینشانایرانکالایبورسفیزیکیبازارمعاملاتآمار

همچنین.شدمعاملهتومانمیلیاردهزار۶۲بربالغارزشبهمحصولوکالاانواعتنهزار۹۵۰ومیلیون۲حدود

.رسیدتومانمیلیاردهزار۲۴.۳ازبیشبهبرترشرکت۱۰معاملاتارزش

ایرانمبادلهمرکزدرتجاریارزدلارمیلیون۱۵۰روزانهمیانگین؛به‌طور:مرکزیبانککلرئیسهمتی؛عبدالناصر

.می‌شودمعامله

خبر‌هابانکبرنظارتتشدیدازناترازبانک‌هایواجاره‌ایحساب‌هایناسالم،رقابتمهاربرتأکیدبامرکزیبانک

.داد



1

بازار در هفته ای که گذشت

طیخردمعاملاتارزشجمع.می دهدنشان1404ماهمردادابتدایازرابازارخردمعاملاتارزشروندفوقنمودار

گذشتههفتهمعاملاتارزش)درصدی1افزایشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومانمیلیاردهزار30.395اخیرهفته

.دهدمینشانرا(تومانهزارمیلیارد30.173

.رسیدکد92.798عدداینبررسیروزاخریندر.دهدمینشانراروزهردرخریدارتعدادهایروندفوقنمودار

بهمربوطتاریخیرکوردوبودکد224.000معادل1404سالدرخریدارکدهایتعدادبیشترین،بهترمقایسهبرای

.استشدهثبتکد1.830.000با1399سال
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(میلیارد تومان)ارزش معاملات خرد
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کدهای خریدار حقیقی
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.دهدمینشاندرصدی5افزایشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومان218,687,614خریدسرانهجمع،اخیرهفتهطی

قدرتو.دهدمینشاندرصدی25افزایشگذشتههفتهبهنسبتواستبودهتومان232,282,250فروشسرانهجمع

.استبوده-1.384اخیرهفتهطیخرید
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(تومان)سرانه خرید  (تومان)سرانه فروش 
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میلیارد 981خروج  پول از بازار اتفاق افتاده است، در هفته گذشته خروج پول از بازار میلیارد479طی هفته اخیر در
.بوده است

شاخصگذشتههفتهطیوداشتندکاهشدرصد2.5هم وزنشاخصوکاهشدرصد5.6کلشاخصاخیر،هفتهطیدر

.دادندنشانکاهشدرصد0.6هم وزنشاخصوکاهشدرصد0.7کل
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روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

162.8نیروترانسفو

165.81ثپهران

160.49فجوش

162.49شمواد

150.823ثزاگرس

150.379شلیا

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

-16-دوایکس

141.476-ثامان

142.645-ثشرق

140.475-پدرخش

142.14-بالبر

141.44-خپویش

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 

(شرکت576)همت10صنایع با ارزش بازار کمتر از :صنایع کوچک 

53کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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ابازدهی هفتگی بازار ه

53کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

کمترین کاهش درصد  5.5شاخص کل بورس با درصد افزایش بیشترین بازدهی  و 2خودرو داخلی  با طی هفته  اخیر 

.بازدهی را داشتند
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3%

شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس شاخص هم وزن عیار18طلا سکه تمام بهار دلار آزاد خودرو داخلی

بازدهی هفتگی 



صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

8

اهرمبیدارشتاببازده زمانی

%-6.34%-6.18%-6.1بازده هفتگی

%-19.14%-12.71%-14.57بازده ماهانه

%33.54%47.83%36.66ماهه3بازده 

%108.26%135.97%126.31ماهه6بازده 

%47.57%89.56%70.01بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

مختلطشیلدآسامبازده زمانی

%-0.38%-0.25%0.3بازده هفتگی

%-0.02%1.55%0.72بازده ماهانه

%11.48%7.1%4.53ماهه3بازده 

%28.86%19.84%26.29ماهه6بازده 

%35.35%44.44%31.06بازده یکساله

جوانه کوچکرماسدریابازده زمانی

%-1.14%-0.12%4.85بازده هفتگی

%-7.58%-0.07%3.56بازده ماهانه

%9.41%-1.14%25.39ماهه3بازده 

%37.7%19.44%52.93ماهه6بازده 

%36.62%-4.32%44.75بازده یکساله

0.650.590.7ضریب بتا

53کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

ارکیدهتصمیمدرینبازده زمانی

%1.03%1.23%1.87بازده هفتگی

%2.77%2.32%2.43بازده ماهانه

%8.49%7.86%7.91ماهه3بازده 

%17.03%16.37%16.43ماهه6بازده 

%37.17%32.17%42.93بازده یکساله

53کارگزاری خبرگان سهام جمله شماره 

درآمد ثابت ها اتفاق افتاده از پول خروج میلیارد تومان 752همت بوده و حدود 154طی هفته اخیر ارزش معاملات در

. میلیارد تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است2534است، طی هفته گذشته 
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صندوق های
طلا

زروانگنجگلدازمانیبازده

%-1.8%-1.79%-1.76هفتگیبازده

%25.57%25.83%24.14بازده ماهانه

%65.86%66.24%61.9ماهه3بازده 

%146.29%145.51-ماهه6بازده 

%185.84%181.68-بازده یکساله

53کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

گذشتههفتهبهنسبتدرصدی4کاهشوبودههمت68.034طلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودهتومانمیلیارد5.991طلاهایصندوقازپولورود.استداشته
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(میلیارد تومان)خرد صندوق های طلاارزش معاملات
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نرخ بهره بین 
بانکی

اخزا

ره میانگین نرخ به
بدون ریسک

11

بازده سادهYTMتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیتاریخ آخرین معاملهقیمت معاملهنام نماد

%310.437/25-06-28818,69001405-11-050661818,6901404گام

%39/37%3040/5-09-28751,25001405-11-050916751,2501404گام

%36/98%1838/77-08-29788,99001405-11-203788,9901404اخزا

%35/54%2540/07-03-02899,990517771405-12-201900,1001404اخزا

%38/93%2340/26-09-02760,060211405-12-202760,0601404اخزا

%39/68%2140/49-10-02739,55055701405-12-204739,5001404اخزا

%8/13%118/46-12-02997,93012541404-12-208998,0001404اخزا

%39/83%1240/22-11-02726,81049961405-12-210726,5001404اخزا

%37/25%2039/68-07-02804,990529461405-12-211807,9001404اخزا

%38/82%1640/28-09-02764,19045611405-12-212764,9001404اخزا

%38/58%2139/35-10-02739,93010,8871405-12-213744,8901404اخزا

%44/3%1540/18-06-02594,060883801406-12-301594,5001404اخزا

%53/33%1440/11-06-02424,31068821407-12-402425,0001404اخزا

53شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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معرفی و تحلیل شرکت سیمان سپاهان

12

تولیدکنندگانازشده،تأسیس۱۳۴۸سالدرکهسپاهانسیمانشرکت

هسدارایشرکتاین.می‌شودمحسوبکشورسیمانصنعتباسابقه

ردهمچنانتجهیزاتنوسازیباکهقدیمیخطدواست؛فعالتولیدخط

ازاستفادهباکهمدرنسومخطیکودارندقراربهره‌برداریمدار

شافزایراتولیدراندمانگلوله‌ای،آسیاب‌هایجایبهغلطکیآسیاب‌های

.استدادهکاهشراتمام‌شدهبهایوانرژیمصرفوداده

.استسالدرتنمیلیون۲.۷حدودشرکتکلینکرتولیداسمیظرفیت

تبدیل(۲تیپعمدتا ‌)سیمانبهکارخانهداخلدرتولیدیکلینکرازبخشی

عرضهصادراتیوداخلیبازاردرکیسه‌ایوفله‌ایصورتبهوشده

.‌رسدمیفروشبهصادراتیکلینکرصورتبهنیزدیگریبخشومی‌شود

ی،اختصاصمعادنداشتناختیاردرباشرکتاولیه،موادتأمینمنظراز

53شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

گسنوسربارهمانندموادیتنهاومی‌کندتأمینراخودنیازعمدهبخش

کنترلدرمهمیمزیتموضوعاینکهمی‌کندتهیهخارجازراسیلیس

.استکردهایجادهزینه‌ها

در.استآنصادراتیرویکردتدریجیتغییرشرکت،تحلیلدرکلیدینکته

می‌شود،انجامتنهرازایبهدلار۲۴حدودنرخباکلینکرصادراتکهحالی

ابسیمانصادراتسهمافزایشسمتبهحرکتحالدرشرکتمدیریت

بهخام‌فروشیازچرخشاین.استتنهرازایبهدلار۵۰تا۴۲نرخ‌های

بهراشرکتسودحاشیهمی‌تواندبالاترافزودهارزشبامحصولفروش

.کندتقویتراآنسودآوریچشم‌اندازودادهافزایشمعناداریشکل

درصد۹۰حدودگذشته،سال‌هایمانندشرکتمی‌رسدنظربههمچنین

بالایسودتقسیمسیاستوکندتقسیمسهامدارانبینراخالصسود

.کندحفظراخود

مفروضات
1405کارشناسیشرح

1,700,000تن-مقدار تولید کلنکر

950,000تن-مقدار تولید سیمان

23,000,000ریال-نرخ سیمان

42$-نرخ سیمان صادراتی

24$-نرخ کلینکر صادراتی

1,400,000ریال-نرخ دلار

0.15$-نرخ گاز

%35نرخ تورم موثر
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میلیون ریال-1403مبلغ فروش میلیون ریال-1404مبلغ فروش
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سپاها

ماهه 9کارشناسی1405ماهه3 1404 1403 1402 1401 1400
1405

1405کارشناسی

 71,954,256 63,495,509 8,458,747 36,582,094 25,151,668 20,030,819 14,980,033 10,146,767فروش

بهای تمام شده کالای فروش رفته
(5,950,586)(9,524,593)(10,285,048)(12,891,877)(19,626,410)(4,419,881)(35,789,376)(40,209,257)

 31,744,999 27,706,133 4,038,866 16,955,684 12,259,791 9,745,771 5,455,440 4,196,181ناخالص( زیان)سود 

(13,751,118)(12,720,959)(1,030,159)(5,586,067)(5,721,570)(1,448,072)(914,184)(558,980)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 2,359,415 400,000 1,959,415(276,258) 269,542(53,849)(55,932)(22,395)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 20,353,296 15,385,174 4,968,122 11,093,359 6,807,763 8,243,850 4,485,324 3,614,806عملیاتی( زیان)سود 

(1,835,109)(1,630,000)(205,109)(547,132)(400,645)(236,920)(142,651)(126,191)هزینه های مالی

 5,883,292 3,000,000 2,883,292 3,114,856 2,354,761 1,480,064 830,132 265,578خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 24,401,479 16,755,174 7,646,305 13,661,083 8,761,879 9,486,994 5,172,805 3,754,193تعملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(2,373,370)(1,675,517)(697,853)(1,235,785)(1,075,299)(1,335,728)(347,958)(286,068)مالیات

خالص( زیان)سود 
3,468,125 4,824,847 8,151,266 7,686,580 12,425,298 6,948,452 15,079,656 22,028,108 

 3,263 2,234 1,029 2,485 1,537 3,327 1,969 1,416سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,750,000 6,750,000 6,750,000 5,000,000 5,000,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000سرمایه

EPS(FW):

2.78

:قیمت

ریال9100

EPS(FW):

ریال3263
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.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهبهمنچهارمهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

1404ماهبهمنچهارمهفتهطیکالابورسدرنفتیهایفرآوردهمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل بهمن ماه بورس کالا

14

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%467,4010%120,80084,525466,414469,1331شمش فولادی

%4,715,0240%4-6,0002,1254,929,3884,708,271شمش آلومینیوم

%17,601,0001%3,00074017,742,00017,742,0000(سهمیه ای)مس کاتد 

-%1,1701,00017,742,00017,742,0000(غیر سهمیه ای)مس کاتد 

%96,4012%339,000300,00097,57998,5511گندله سنگ آهن

%66,9248%600,000519,00070,23072,4693کنسانتره سنگ آهن

%238,3433%75,75075,750229,825244,8997آهن اسفنجی

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله 

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%341,4933%113,500113,500332,800351,0745وکیوم معمولی

%349,5155%50,00050,000349,400367,9025وکیوم مرغوب

%468,8790%70,00061,000465,307468,7921لوب کات

%834,1136%3,1122,760865,620885,7812روغن پایه

53شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهبهمنچهارمهفتهطیکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل بهمن ماه بورس کالا

15

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم 
معامله شده

رقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
قیمت قبلی 

معامله
تغییرات قیمت

%1,461,0911%4,8204,5441,349,2071,470,4679پلی پروپیلن شیمیایی

%1-1,299,385%13,48513,1851,227,2971,291,0065پلی پروپیلن نساجی

%799,8215%7,5827,582831,636839,2421پلی وینیل کلراید

%1,104,6553%9,9447,2081,133,7621,134,2430پلی اتیلن سبک فیلم

%976,6343%12,7529,232980,8791,003,1662پلی اتیلن سبک خطی

%1,012,2591%10,7609,0561,014,8971,027,3281پلی اتیلن سنگین فیلم

%949,7541%10,3649,462955,280963,7831پلی اتیلن سنگین بادی

%1,483,4943%4,5104,5101,312,8351,533,21217پلی اتیلن ترفتالات بطری

%1,368,9242%6,5346,5341,371,7651,400,9612یپلی اتیلن ترفتالات نساج

53شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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درصد تغییرات$-نرخ هفته گذشته$-نرخ این هفتهمحصول

CFR CHINA6866860%-اتیلن
CFR CHINA8368360%-پروپیلن
CFR CHINA127112710%-بوتادین

PVC6816810%-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA131113110%

%8678670جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین
%103110310جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک
%8568511جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن
CFR CHINA2602600%-متانول
CFR CHINA7807603%-بنزن

CFR CHINA8368360%-اورتوزایلین
CFR CHINA9258993%-پارازایلین
CFR CHINA9439450%-استایرن
%4694670فوب جنوب شرق آسیا-اوره گرانوله



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 
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(1000×)موقعیت های باز خرید و فروش اختیار معامله بازار 

اختیار خرید اختیار فروش



بورس تهران؛ ارزنده، اما تحت فشار ریسک

لان در بازار سهام در شرایط فعلی به طور مشخص تحت تأثثیر ریسأک های سیاسأی و نااطمینانی هأای کأ

ش افت قیمت ها نأه از محأل عملکأرد شأرکت ها، بلکأه ناشأی از افأزای. مسیر نزولی قرار گرفته است

.سطح ریسک سیستماتیک و کاهش تمایل سرمایه گذاران به پذیرش ریسک است

بخش قابل توجهی از شأرکت های بأازار از من أر بنیأادی در وضأعیت مطلأوبی قأرار دارنأد؛ سأودآوری

.  شأودمناسب، فروش پایدار و نسبت های ارزندگی قابل قبول همچنان در بسیاری از نمادها دیده می

هأت با این حال، در فضای فعلی، این مؤلفه ها در اولویأت دوم تصأمیم گیری قأرار گرفته انأد و آنچأه ج

.بازار را تعیین می کند، سطح ریسک های بیرونی و انت ارات کلان است

ریسک به در چنین فضایی، رفتار سرمایه گذاران به سمت محاف ه کاری بیشتر متمایل شده و مدیریت

می تواند یکی از مهم ترین ابزارهایی که در چنین شرایطی. محور اصلی تصمیم گیری تبدیل شده است

.به سرمایه گذار کمک کند، استفاده هوشمندانه از ابزارهای مشتقه است

ابزارهای مشتقه؛ تعریف و کارکرد

به ابزارهای مالی ای گفتأه می شأود کأه ارزش آن هأا از یأک دارایأی  (Derivatives)ابزارهای مشتقه 

اختیأأار »در بأأازار سأأرمایه ایأأران، مهم تأأرین نأأوع ایأأن ابزارهأأا . مشأأتم می شأأود( ماننأأد سأأهام)پایأأه 

:است که در قالب دو نوع اصلی ارائه می شود (Option)«معامله

(Call Option)اختیار خرید 

(Put Option)اختیار فروش 

ا این ابزارها به سرمایه گذار اجازه می دهند بدون فروش دارایی پایه، ریسک خود را مدیریت کرده یأ

.حتی بازدهی پرتفوی را بهینه کند

:در فضای پرریسک فعلی، دو استراتژی کاربردی بیش از سایرین مورد توجه قرار می گیرند

(کاورد کال) Covered Callاستراتژی

در این استراتژی، سرمایه گذار سهم را در اختیار دارد و به صورت همزمان اختیار خرید آن را در 
.قیمت بالاتر به فروش می رساند

.در بازاری که احتمال رشد شدید در آن پایین است( پریمیوم)کسب درآمد اضافی :   هدف اصلی

:ویژگی ها

مناسب بازارهای خنثی یا نزولی ملایم

ایجاد جریان درآمدی از محل فروش آپشن

محدود شدن سود در صورت رشد شدید قیمت سهم

(پروتکتیو پوت) Protective Putاستراتژی

.در این روش، سرمایه گذار در کنار نگهداری سهم، اقدام به خرید اختیار فروش می کند

کاهش ریسک نزول و بیمه کردن دارایی:هدف اصلی

:ویژگی ها

تعیین کف قیمتی برای سهم•

محدود کردن زیان در شرایط ریزشی•
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هفته ای که گذشت



حفظ امکان کسب سود در صورت رشد قیمت•

ند در واقع، پروتکتیو پوت مانند خرید بیمه برای سهم است؛ سرمایه گذار هزینه ای پرداخت می ک
.، اما در ازای آن، از زیان های سنگین در امان می ماند(پریمیوم)

تومان1400در قیمت « فملی»استفاده از آپشن روی : نمونه عملی

.تومان معامله می شود1400در قیمت « فملی»فرض می شود سهم 

Covered Call :سناریو اول

.تومان را می فروشد1500سرمایه گذار سهم را در اختیار دارد و اختیار خرید با قیمت اعمال 

:نتیجه

:باقی بماند1500اگر قیمت زیر •

آپشن بی ارزش منقضی می شود و سرمایه گذار سود پریمیوم را حفظ می کند

:برود1500اگر قیمت بالای •

سهم با همان قیمت اعمال فروخته می شود و سود سرمایه گذار تا این سطح محدود می شود

.استاین استراتژی زمانی منطقی است که انت ار رشد شارپی وجود ندارد و بازار درگیر ریسک️➡

Protective Put :سناریو دوم

1350تومان نگه می دارد و اختیار فروش با قیمت اعمال 1400سرمایه گذار سهم را در قیمت 
.تومان خریداری می کند

:تحلیل دقیم تر

:یا حتی پایین تر سقوط کند1300اگر قیمت سهم به •

(از طریم اعمال اختیار فروش)بفروشد 1350سرمایه گذار می تواند سهم خود را در قیمت 
یعنی عملاً زیان او محدود می شود➜

:(1500مثلاً تا )اگر قیمت سهم رشد کند •
اختیار فروش استفاده نمی شود

تنها هزینه پرداختی همان پریمیوم است➜

:نکته مهم
زول این استراتژی به سرمایه گذار کمک می کند در بازارهای پرریسک، بدون خروج از سهم، ریسک ن

به بیان دیگر، سرمایه گذار هم در رشد بازار حضور دارد و هم در برابر ریزش ها . را کنترل کند
.محاف ت می شود

جمع بندی؛ استراتژی به جای پیش بینی

دارد؛ بازار سرمایه در مقطع فعلی بیش از هر زمان دیگری تحت تثثیر ریسک های بیرونی قرار
غییر ریسک هایی که پیش بینی پذیری آن ها محدود است و می توانند به سرعت مسیر بازار را ت

.دهند

، نمی تواند در چنین شرایطی، تکیه صرف بر تحلیل بنیادی یا تلاش برای پیش بینی جهت بازار
ریوهای طراحی استراتژی متناسب با سناآنچه اهمیت بیشتری دارد، . به تنهایی راهگشا باشد

.استمختلف بازار

، این Protective Putو Covered Callابزارهای مشتقه، به ویژه در قالب استراتژی هایی مانند
:امکان را فراهم می کنند که سرمایه گذار

در بازار باقی بماند•

از دارایی خود در برابر ریسک محاف ت کند•

و همزمان بازدهی پرتفوی را بهینه سازد•

م آینده، در نهایت، در بازاری که نااطمینانی ویژگی غالب آن است، موفقیت نه در پیش بینی دقی
.تعریف می شودآمادگی برای مواجهه با سناریوهای مختلفبلکه در 
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هفته ای که گذشت



معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمايه گذاریصندوق❖
اعتباریاوليهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


