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رویدادهای  هفته ا  ی که گذشت 

1

نیتلفتماسیکدریک‌شنبهعصرسعودی،عربستانخارجهاموروزیرفرحانبنامیرفیصلوخارجهاموروزیر

.کردندگفتگوبین‌المللیومنطقه‌ایتحولاتودوجانبهروابطدرباره

وداشتهارزشافزایشدیگریجهانیاصلیارزهرازبیشامسالروسیهروبلبلومبرگ،محاسباتاساسبر

.استکردهثبتتاکنون۱۹۹۴سالازراخودعمل‌کردقوی‌ترین

ردکخواهدسقوطخودشرژیمزیرانداریم،کوباعلیهنظامیاقدامبرایبرنامه‌ایما:پستنیویورکبهترامپ

.دادنددستازراخودجانمادوروازحمایتحیندردیشبکوبایی‌هااززیادیتعداد

ترکمشتوافقاتاجرایروندودوجانبهروابطوضعیتآخرینتلفنیگفت‌وگوییدرروسیهوایرانجمهورروسای

.دادندقرارنظرتبادل‌وبررسیموردراکشور۲میان
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مدنظرموارداصلاحبرایدولتروزه۵فرصتودلیلچندبه۱۴۰۵بودجهلایحهکلیاتردازتلفیقکمیسیونرئیس

.دادخبر

رشددرصدحداقل‌بگیرانبرایومصوبدرصد۳۰کارمندانحقوقافزایشحداقلبودجهتلفیقکمیسیوندر

.شدگرفتهنظردربالاتری

اولمعاونفرزنددوجملهازپولشوییپروندهدرمحکوم۱۶اموالتومانیمیلیاردهزار۵ارزیابیازقضاییهقوه

.دادخبرقضادستگاهسابق

ایندرلیترهزار۴۵۰تا۳۰۰باسوپربنزینعرضهدوممرحله:گفتانرژی،بورسبازاربرنظارتوعملیاتمعاون

.شودمی‌انجامهفته

.شودمی‌آغازکالابورسدرماهدی14یکشنبهازنقرهبرمبتنیگذاریسرمایه‌صندوق۳ثانویهمعاملات

پذیره‌نویسیدرحقوقیوحقیقیگذارسرمایههزار۳۸.۲تومانیمیلیاردهزار۱.۸نقدینگیجذبازبورسسازمان

.دادخبرنقرهصندوق‌سه

دوبارهسال۴ازبعدهمتیسال،3طیدلاردرصدی۲۵۵گرانیبعدهمآنمرکزیبانکازفرزینگذاشتنکنارا

.شدپولبازاردارعهده
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.دادخبرجدیدفراخوانانتشار

ازنیزشدگانهویتاحرازتعدادوکردندسجامسامانهدرنامثبتبهاقدامسال،ماه۹طیگذارسرمایههزار۷۰۷

.کردعبورنفرهزار۵۷۱
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بازار در هفته ای که گذشت

هفتهطیخردمعاملاتارزشجمع.می دهدنشان1404ماهخردادابتدایازرابازارخردمعاملاتارزشروندفوقنمودار

گذشتههفتهمعاملاتارزش)درصدی41افزایشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومانمیلیاردهزار87.475اخیر

.دهدمینشانرا(تومانمیلیاردهزار61.916

.رسیدکد193.701عدداینبررسیروزاخریندر.دهدمینشانراروزهردرخریدارتعدادهایروندفوقنمودار

بهمربوطتاریخیرکوردوبودکد224.000معادل1404سالدرخریدارکدهایتعدادبیشترین،بهترمقایسهبرای

.استشدهثبتکد1.830.000با1399سال
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.دهدمینشاندرصدی0.07کاهشگذشتههفتهبهنسبتکهبودهتومان275.151.864خریدسرانهجمع،اخیرهفتهطی

قدرتو.دهدمینشاندرصدی0.51کاهشگذشتههفتهبهنسبتواستبودهتومان311.593.308فروشسرانهجمع

.استبوده-2.23اخیرهفتهطیخرید
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میلیارد بوده 6571خروج  پول از بازار اتفاق افتاده است، در هفته گذشته ورود پول میلیارد2499طی هفته اخیر در
.است

شاخصگذشتههفتهطیوداشتندکاهشدرصد1.9هم وزنشاخصوافزایشدرصد1.1کلشاخصاخیر،هفتهطیدر

.دادندنشانافزایشدرصد7.3هم وزنشاخصودرصد6.8کل
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روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

160.641رایا

160.859پلاست

164.45شفا

166.28دتماد

160.754آبین

160.619کی بی سی

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

1320.65-سیدکو

124.18-حخزر

1212.49-وامین

124.72-ثشرق

1110.37-ملت

116.37-ونیرو

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 

(شرکت576)همت10صنایع با ارزش بازار کمتر از :صنایع کوچک 

48کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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ابازدهی هفتگی بازار ه

48کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد  کاهش کمترین 2.9عیار با 18درصد افزایش بیشترین بازدهی  و طلای 3طی هفته  اخیر شاخص خودرو داخلی با  

.بازدهی را داشتند

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس شاخص هم وزن عیار18طلا سکه تمام بهار دلار آزاد خودرو داخلی

بازدهی هفتگی 



صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

9

جهشدوایکسموجبازده زمانی

%3.56%5.19%5.9بازده هفتگی

%42.73%47.35%39.88بازده ماهانه

%101.07%116.03%91.14ماهه3بازده 

%81.14%94.59%96.61ماهه6بازده 

%66.31%30.57%90.01بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

آفرینهیبریدزیتونبازده زمانی

%3.26%3.29%3.34بازده هفتگی

%7.74%8.55%3.01بازده ماهانه

%18.78%26.24%10.92ماهه3بازده 

%20.23%31.31%19.9ماهه6بازده 

%23.88%56.46%38.32بازده یکساله

رشدی کیانانارصدفبازده زمانی

%4.14%5.84%9.71بازده هفتگی

%22.87%8.92%17.45بازده ماهانه

%43.37%18.99%36.79ماهه3بازده 

%49.37%24.82%52.8ماهه6بازده 

%53.26%71.5732.05بازده یکساله

0.680.40.72ضریب بتا

48کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

تصمیمطلوعثباتبازده زمانی

%0.79%0.83%1.03بازده هفتگی

%2.78%2.76%2.85بازده ماهانه

%7.83%7.79%8.36ماهه3بازده 

%16.1%17.14%17.15ماهه6بازده 

%31.43%32.24%35.74بازده یکساله

48کارگزاری خبرگان سهام جمله شماره 

همت تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده 10.82همت بوده و حدود 264طی هفته اخیر ارزش معاملات در

. میلیارد تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است4815است، طی هفته گذشته 

13
,6

43
-1

,8
61

-2
,4

63
1,

71
4

-2
12

3,
73

4
1,

77
7

51
0

-1
,4

68
26

3
3,

74
6

-2
,1

04
1,

67
2

-5
07

-1
,8

58
3,

09
7

1,
21

5
3,

19
2

-5
17

-9
36

1,
42

0
-4

57
79

9
-4

84
-1

,7
79-9

00-5
37

1,
28

5
-4

05
1,

49
5

-2
57

-8
28

-6
16

-7
34

54
4

-7
04-1

0
1,

25
2

91
2

2,
40

7
7747

1
79

4
-4

46
1,

29
7

-5
66

71
2

1,
01

1
84

81,
42

0
-1

08
73

8
-5

71
-1

,1
75

1,
96

5
1,

48
9

28
7

-8
46

77
11,

89
9

-5
76

27
0

-5
3

-2
35

83
7

-2
96

-2
75

26
7

-1
,5

81
1,

08
0

-1
32

44
0

-1
,0

96
-2

,4
96

1,
60

1
0

-3
91

-3
21-1

9
1,

65
6

-1
27

-5
84

-1
,7

00
94

6
-3

45
93

2
-1

,6
22

74
2

-9
5

-7
73

-1
4

72
3

24
4

-2
85

25
3

-3
27

37
81,

24
5

58
7

80
21,
16

6
1,

30
4

50
6

66
-3

91
-1

,8
09

55
596

2
1,

06
3

1,
17

9
1,

84
0

1,
96

5

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

14
04

/1
0/

10
14

04
/1

0/
08

14
04

/1
0/

06
14

04
/1

0/
02

14
04

/0
9/

30
14

04
/0

9/
26

14
04

/0
9/

24
14

04
/0

9/
22

14
04

/0
9/

18
14

04
/0

9/
16

14
04

/0
9/

12
14

04
/0

9/
10

14
04

/0
9/

08
14

04
/0

9/
04

14
04

/0
9/

01
14

04
/0

8/
27

14
04

/0
8/

25
14

04
/0

8/
21

14
04

/0
8/

19
14

04
/0

8/
17

14
04

/0
8/

13
14

04
/0

8/
11

14
04

/0
8/

07
14

04
/0

8/
05

14
04

/0
8/

03
14

04
/0

7/
29

14
04

/0
7/

27
14

04
/0

7/
23

14
04

/0
7/

21
14

04
/0

7/
19

14
04

/0
7/

15
14

04
/0

7/
13

14
04

/0
7/

09
14

04
/0

7/
07

14
04

/0
7/

05
14

04
/0

7/
01

14
04

/0
6/

30
14

04
/0

6/
26

14
04

/0
6/

24
14

04
/0

6/
22

14
04

/0
6/

17
14

04
/0

6/
15

14
04

/0
6/

11
14

04
/0

6/
08

14
04

/0
6/

04
14

04
/0

6/
01

14
04

/0
5/

28
14

04
/0

5/
26

14
04

/0
5/

22
14

04
/0

5/
20

14
04

/0
5/

18
14

04
/0

5/
14

14
04

/0
5/

12
14

04
/0

5/
08

14
04

/0
5/

06
14

04
/0

5/
04

(میلیارد تومان)ورود و خروج پول به درآمد ثابت
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صندوق های
طلا

تابشکهرباگلدیسزمانیبازده

%3.36%3.36%3.44هفتگیبازده

%22.75%22.94%23.47بازده ماهانه

%35.75%36.03%36.34ماهه3بازده 

%94.22%95.97%95.24ماهه6بازده 

%179.52%180.2%116.88بازده یکساله

48کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفتهبهنسبتدرصدی70افزایشوبودههمت122.468حدودطلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودهتومانهمت7.547طلاهایصندوقازپولخروج.استداشتهگذشته
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(میلیارد تومان)خرد صندوق های طلاارزش معاملات
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نرخ بهره بین 
بانکی

اخزا

ره میانگین نرخ به
بدون ریسک
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بازده سادهYTMتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیهتاریخ آخرین معاملقیمت معاملهنام نماد

%35/76%3138/5-04-07832,07001405-10-050461832,0701404گام

%37/16%3138/9-06-07785,62001405-10-050661785,6201404گام

%37/36%3044/69-10-08977,98001404-10-041061977,9801404گام

%36/42%3141/23-01-08899,48001405-10-050116899,4801404گام

%12/19%1512/95-10-09997,85001404-10-105998,0001404اخزا

%32/09%1136/68-12-09948,92001404-10-208948,3101404اخزا

%35/36%2135/19-10-10733,30001405-10-204733,0001404اخزا

%36/82%2136/64-10-10725,64001405-10-213725,0001404اخزا

%33/96%2537/21-03-14868,56089071405-10-201869,0001404اخزا

%36/51%2336/86-09-14744,0006491405-10-202744,0001404اخزا

%180.3736/07-08-14764,8003,6691405-10-203766,0501404اخزا

%38/21%1237/72-11-14708,5004501405-10-210708,5001404اخزا

%200.3735/62-07-14783,510114171405-10-211784,7901404اخزا

%160.3736/54-09-14745,86015281405-10-212747,7601404اخزا

%43/16%1538/4-06-14577,910174371406-10-301580,9601404اخزا

%51/12%1438/05-06-14417,360588571407-10-402423,0001404اخزا

48شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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معرفی و تحلیل صنايع  كاشي  و سراميك  سينا

13

تأسیس۱۳۶۷سالدرکهسینا،سرامیکوکاشیصنایعشرکت

است،گردیدهتهرانبهاداراوراقبورسوارد۱۳۷۸سالازوشده

لاتمحصوعرضهوتولیدزمینهدروبودهمستقرمرکزیاستاندر

.می‌کندفعالیتدیوارکاشیوکفکاشیبهداشتی،چینی

بهراشرکتتولیدازتوجهیقابلسهمکفکاشیاخیر،سال‌هایدر

سودآوریتحولاصلیعواملازیکیبهودادهاختصاصخود

برتمرکزدلیلبهموفقیتاین.استشدهتبدیلشرکت

ت؛اسداخلیاولیهموادازعمدتا ‌استفادهوصادراتیمحصولات

وابستگیوبودهوارداتیمصرفیرنگ‌هایتنهااخیردوره‌هایدر

هایکشور‌بهعمدتا ‌شرکتمحصولات.دارنددلارنرخبهمحدودی

ندمی‌شوصادرفارسخلیجحاشیهکشورهایوافغانستانعراق،

48شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

سودآوریودرآمددرتوجهیقابلسهمصادراتیبازارهایاینو

هزمیندرشرکتاینصنعتی،مقایسه‌ایمنظراز.دارندشرکت

روش،فمقادیردرودارداختیاردررااولرتبهکشوردرکاشیتولید

رامدورتبهحافظکاشیشرکتازپسفروشنرخوفروشمبلغ

.استکردهکسب

باقمطابکاشی‌هانرخافزایشودلارنرخصعودیروندبهتوجهبا

تداومفرضباآتیسال‌هایدرشرکتسودآوریداخلی،تورم

برتمرکز،داخلیتولیدازترکیباین.می‌شودارزیابیمثبتفعالیت

ردشرکتبالقوهتواننشان‌دهندههزینه‌ها،مدیریتوصادرات

گیزچالش‌براناقتصادیشرایطدرحتیسودآوریافزایشوحفظ

.است

مفروضات

1405کارشناسی1404ماهه6کارشناسیشرح

1,200,0002,500,000متر مربع-کاشی دیوار

2,800,0005,200,000متر مربع-کاشی کف

3.003.20$-نرخ کاشی دیوار

4.304.50$-نرخ کاشی کف

1,180,0001,500,000ریال-نرخ دلار تالار دوم

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

متر مربع-1403تولید متر مربع-1404تولید 

متر مربع-1403تولیدتجمعی متر مربع-1404تولیدتجمعی

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

میلیون ریال-1403مبلغ فروش میلیون ریال-1404مبلغ فروش

میلیون ریال-1403مبلغ تجمعی میلیون ریال-1404مبلغ تجمعی

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000
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48شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

كاشي  و سراميك  سينا

1405کارشناسی1404کارشناسی1404ماه6کارشناسی1404ماهه6 1403 1402 1401 1400

 47,060,143 33,405,830 20,183,200 13,222,630 20,783,829 16,141,645 12,269,063 8,264,141فروش

(33,429,060)(24,097,941)(13,912,290)(10,185,651)(16,307,687)(12,100,207)(8,752,609)(5,814,438)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 13,631,083 9,307,889 6,270,910 3,036,979 4,476,142 4,041,438 3,516,454 2,449,703ناخالص( زیان)سود 

(1,915,207)(1,473,236)(710,174)(763,062)(1,016,025)(691,966)(760,968)(327,705)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 600,000 570,739 200,000 370,739 719,044 1,090,359 245,879 121,493ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 12,315,876 8,405,391 5,760,735 2,644,656 4,179,161 4,439,831 3,001,365 2,243,491عملیاتی( زیان)سود 

(941,203)(727,228)(360,000)(367,228)(409,796)(231,476)(36,693)(4,164)هزینه های مالی

 500,000 511,583 250,000 261,583 136,989 320,884 1,184,232 621,110خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 11,874,673 8,189,746 5,650,735 2,539,011 3,906,354 4,529,239 4,148,904 2,860,437عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(593,734)(410,481)(282,537)(127,944)(252,466)(378,013)(193,406)(109,568)مالیات

خالص( زیان)سود 
2,750,869 3,955,498 4,151,226 3,653,888 2,411,067 5,368,199 7,779,266 11,280,939 

 4,512 3,112 2,147 964 1,462 2,714 2,586 5,195سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 1,529,550 1,529,550 529,550سرمایه
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.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهدیدومهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

1404ماهدیدومهفتهطیکالابورسدرنفتیهایفرآوردهمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل دی ماه بورس کالا

15

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%1-363,214%133,650109,125372,136379,4242شمش فولادی

%3,725,6842%2,3002,3003,891,7313,957,4552شمش آلومینیوم

%4-14,216,860%3,0503,05012,306,00016,035,26930(سهمیه ای)مس کاتد 

(غیر سهمیه ای)مس کاتد 

%80,1645%343,000242,00075,58987,02215گندله سنگ آهن

%56,1260%223,00041,00055,92655,9260کنسانتره سنگ آهن

%187,4150%66,00066,000188,990203,1430آهن اسفنجی

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم معامله 

شده
لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه

تغییرات 
قیمت

%207,82220%115,000115,000159,100239,97751وکیوم معمولی

%11-265,623%5,0005,000167,100248,08048وکیوم مرغوب

%226,2680%28,00028,000226,871226,8710لوب کات

%699,57719%2,8322,832536,444816,23852روغن پایه

48شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهدیدومهفتهطیکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل دی ماه بورس کالا

16

نام کالا
مجموع حجم 

عرضه
مجموع حجم 
معامله شده

رقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
قیمت قبلی 

معامله
تغییرات قیمت

%1,646,76310%5,0405,040782,3151,778,380127پلی پروپیلن شیمیایی

%1,598,0203%12,19412,194716,5201,674,581134پلی پروپیلن نساجی

%1-752,460%11,16011,160500,641787,27757پلی وینیل کلراید

%5-872,269%8,4028,402638,243878,04338پلی اتیلن سبک فیلم

%9-911,698%12,09212,092581,144899,61755پلی اتیلن سبک خطی

%4-822,672%8,5488,548576,146834,75445پلی اتیلن سنگین فیلم

%9-848,562%9,7849,784577,266849,08547پلی اتیلن سنگین بادی

%945,45715%4,5104,510817,7211,119,21437پلی اتیلن ترفتالات بطری

%896,4340%7,6567,656836,204961,90215یپلی اتیلن ترفتالات نساج

48شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 
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48کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد تغییرات$-نرخ هفته گذشته$-نرخ این هفتهمحصول

CFR CHINA7267260%-اتیلن
CFR CHINA7417410%-پروپیلن
CFR CHINA9269260%-بوتادین

PVC6016010%-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA118111810%

%8418410جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین
%100110010جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک

%8018010جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن
CFR CHINA2492490%-متانول
CFR CHINA6646640%-بنزن

CFR CHINA7267260%-اورتوزایلین
CFR CHINA8678670%-پارازایلین
CFR CHINA8068060%-استایرن

%3783780فوب جنوب شرق آسیا-اوره گرانوله



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات اختیار خرید و فروش به تفکیک
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درصد معاملات اختیار به معاملات خرد
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نسبت ارزش معاملات اختیارخرید به اختیار فروش
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(1000×)موقعیت های باز خرید و فروش اختیار معامله بازار 

اختیار خرید اختیار فروش



آغازدی‌ماهدومواولهفتهدربازارعملکردمقایسهباراهفتهاینتحلیل

ولتعدیفازوارددومهفتهدربازاردی،اولهفتهپرقدرترشدازپس.می‌کنیم

وانبه‌عنمی‌تواندباشد،ضعفنشانهآنکهازبیشکهوضعیتیشد؛آرامش

معاملاتارزشمیانگین.شودارزیابیصعودیروندمسیردرطبیعیوقفه‌ای

دومهفتهدرهمت۲۴ازبیشبهدیاولهفتهدرهمت۱۷حدودازخرد

گی،نقدشوندبالایسطححفظنشان‌دهندهکهمعناداررشدییافت؛افزایش

افزایش.استبازاردرمعامله‌گرانفعالحضورتداومومعاملاتعمقافزایش

وعرضه‌هامناسبجذببیانگرشاخص،شتابافتشرایطدرمعاملاتارزش

تغییرحقیقیپولجریانمقابل،در.استسهامبازاردرنقدینگیجریانپایداری

اولهفتهدرتومانمیلیارد۱,۳۱۲حدودورودثبتازپسبه‌طوری‌کهداد؛فاز

مواجهتومانمیلیارد۴۹۰حدودخروجبادومهفتهدرمیانگین،شکلبهدی

احتیاطسود،شناساییازناشیچیزهرازبیشمی‌توانرارفتاراین.شد

یادینبنتغییرنهدانست،ریسک‌پذیریموقتکاهشوکوتاه‌مدتمعامله‌گران

.بازارانتظاراتدر

اخصشمی‌گیرد؛شکلقابل‌تحلیلیتصویرنیزموازیبازارهایبازدهیمنظراز

.رسید٪۱حدودبهدومهفتهدردی،اولهفتهدربازدهی٪۷ثبتازپسکل

کردتجربهرا٪۱منفیو٪۴به‌ترتیبطلاو٪۱و٪۲بازدهیدلارهم‌زمان

خروجوشاخصمقطعیافتخرد،معاملاتارزشافزایشترکیبمجموع،در

ت؛دانسبازاررفتاریوزمانیاصلاحازنشانه‌ایمی‌توانراحقیقیپولمحدود

نکلامتغیرهایتثبیتصورتدرصعودی،ساختارحفظضمنکهوضعیتی

کوتاه‌مدتاستراحتدورهیکازپسبازارحرکتادامهزمینه‌سازمی‌تواند

.باشد

.استمثبتاندازچشم

ادیاقتصمتولیانکهداریمچشم‌اندازیبههدفمندومختصرنگاهیهفتهاین

ت‌گذاریسیاسدررویکردتغییرازنشانه‌هایی.کرده‌اندترسیمکشورآیندهبرای

کهمعنادارامامحدودعقلانیتنوعیاست؛شکل‌گیریحالدراقتصادی

ساختاریبااقتصادی.استکردهنفوذایراناقتصادبدنهدربه‌تدریج

بانکینظامازدارد،صادراتهمچنانکهتحریمتحتکشوریمنحصربه‌فرد؛

برخیباایسهقابل‌مقبانکیشبکهگستردگیمنظرازاماگرفتهفاصلهبین‌المللی

تجربهرادستوریوشبه‌آزاددولتی،اقتصادازترکیبیواستاروپاییکشورهای

مزمنآشفتگیبهتاکرده‌اندجزمراخودعزمسیاست‌گذارانفضا،ایندر.می‌کند

شدر‌بالا،تورمقالبدرسال‌هاستکهآشفتگی‌ایدهند؛پایانکلاناقتصاد

.استدادهنشانراخودبانکیگستردهناترازی‌هایونقدینگیبی‌ضابطه
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می‌توانرامللاعتباریومالیمؤسسهبابرخوردوآیندهبانکانحلال

اقداماتاینپیام.دانستمسیرتغییراینجدینشانه‌هاینخستین

شبکهبی‌انضباطیدراقتصادیبی‌ثباتیازمهمیبخشریشه:استروشن

تولیدلیماتأمینیعنیخود،اصلینقشبهبانک‌هااستقرارونهفتهبانکی

.بازگردندمصرفتسهیلو

ارزتدریجیحذفویارانه‌اینظاماصلاحبادولتمسیر،اینادامهدر

منتقلنهاییمصرف‌کنندهبهزنجیرهابتدایازرایارانهکردهتلاشترجیحی،

م‌زمان،ه.کندپیداافزایشاقتصادیشفافیتویابدکاهشرانت‌هاتاکند

ازیکیبه‌عنوانمالیواسطه‌گریبرتمرکزوبنگاه‌داریازبانک‌هاخروج

ازیناتر‌رفعبرهمتیآقایصریحتأکید.می‌شوددنبالاصلاحاتمحورهای

رنامهبکانوندرتورم،مهارونقدینگیرشدکنترلمی‌دهدنشاننیزبانک‌ها

ورهبهنرخکاهشبهتحقق،صورتدرکهمسیریدارد؛قراردولتاقتصادی

بازاربرتحولاتایناثر.شدخواهدمنجرریسکبدونبهرهنرخافت

زمینهریسک،بدونبهرهنرخکاهش.استمعناداراماتدریجیسرمایه،

مالیهزینه‌هایافتهم‌زمان،ومی‌کندفراهمرابازارP/Eنسبترشد

بورسمیان،ایندر.می‌انجامدبنگاه‌هاسودآوریبهبودبهشرکت‌ها

.شودیلتبدتورمیرکودازعبوربرایدولتکلیدیابزارهایازیکیبهمی‌تواند

تبه‌صور‌رابودجهکسریمی‌تواندبدهیاوراقانتشاربایک‌سوازدولت

یشرکت‌هاواگذاریوعرضهمسیرازدیگر،سویازوکندتأمینغیرتورمی

.دهدافزایشرابهره‌وریوشفافیتهموکندجذبمالیمنابعهمدولتی

عمنتفکلاناقتصادمتغیرهایبهبودازنه‌تنهاسرمایهبازارمجموع،در

شود؛یلتبداقتصادیرشدوثباتپیشرانبهمی‌تواندخودبلکهمی‌شود،

الی،موپولیانضباطحفظواصلاحاتتداومصورتدرکهدوطرفهرابطه‌ای

مالی،نتأمیبرایمؤثرابزاریبهنوسانی،صرفا ‌بازاریکازرابورسمی‌تواند

.کندبدلتورمیرکودازاقتصادتدریجیخروجونقدینگیکنترل

:همیشگیجملهاما

شدیدتفعلیمقطعدرعمدتا ‌کهاقتصادیوامنیتیریسک‌هایبهتوجهبا

صلاحفظومناسببازدهیکسببرایسرمایه‌گذاراناستبهترشده‌اند،

،سهامطلا،جملهازداراییمختلفگروه‌هایازمتنوعترکیبیخود،دارایی

.کنندلحاظخودسرمایه‌گذاریسبددررانقدوجهومعاملهاختیارانواع
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معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمايه گذاریصندوق❖
اعتباریاوليهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


