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روز اخیر7بیشترین رشد 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

184.09قصفها

-14دوایکس

1313.57دفرا

126.59سباقر

123.51زگلدشت

122.01زکشت

روزاخیر7بیشترین ریزش 

(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

-21-نوآور

110.708-تکشا

113.58-ثشرق

10102.85-جم

101.75-دروز

100.725-سخواف

(شرکت53)همت40صنایع با ارزش بازار بالای :صنایع بزرگ 

(شرکت100)همت40تا 10صنایع با ارزش بازار بین :صنایع متوسط 

(شرکت576)همت10صنایع با ارزش بازار کمتر از :صنایع کوچک 

51کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

7

بیدارتوانجهشبازده زمانی

%2.44%2.52%3بازده هفتگی

%23.77%21.87%26.59بازده ماهانه

%77.53%76.93%89.9ماهه3بازده 

%120.17%103.85%111.66ماهه6بازده 

%114.08%77.34%91.8بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

هیبریدزیتونصنوینبازده زمانی

%0.54%0.86%1.95بازده هفتگی

%5.32%3.82%6.11بازده ماهانه

%18.89%9.45%20.84ماهه3بازده 

%31.17%18.2%34.06ماهه6بازده 

%52.91%36.63%53.04بازده یکساله

ابتکارسهااعتبار سهامبازده زمانی

%2.98%3.17%4.53بازده هفتگی

%11.38%13.07%9.23بازده ماهانه

%39.07%35.27%33.81ماهه3بازده 

%48.56%44.66%45.93ماهه6بازده 

%48.81%54.03%61.68بازده یکساله

0.810.820.54ضریب بتا

51کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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صندوق های 
درآمد ثابت

پاسارگادتداوماصیلبازده زمانی

%0.77%0.85%0.87بازده هفتگی

%2.6%2.75%2.9بازده ماهانه

%8.87%8.46%7.71ماهه3بازده 

%17.56%16.91%16.11ماهه6بازده 

%35.69%33.7%33.02بازده یکساله

51کارگزاری خبرگان سهام جمله شماره 

میلیارد تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده 2056همت بوده و حدود 194طی هفته اخیر ارزش معاملات در

. میلیارد تومان ورود پول به درآمد ثابت ها اتفاق افتاده است168است، طی هفته گذشته 
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صندوق های
طلا

رزگلدگلدیسآتشزمانیبازده

%0.36%0.37%0.91هفتگیبازده

%14.3%14.35%-4.59بازده ماهانه

%44.65%44.78%19.82ماهه3بازده 

-%109.91%72.25ماهه6بازده 

-%121.59%130.22بازده یکساله

51کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

هفتهبهنسبتدرصدی38کاهشوبودههمت40.902حدودطلاهایصندوقخردمعاملاتارزشاخیرهفتهطیدر

.استبودهتومانهمت1.509طلاهایصندوقبهپولورود.استداشتهگذشته
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(میلیارد تومان)خرد صندوق های طلاارزش معاملات
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میلیارد تومان-ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های طلا



نرخ بهره بین 
بانکی

اخزا

ره میانگین نرخ به
بدون ریسک

10

بازده سادهYTMتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیتاریخ آخرین معاملهقیمت معاملهنام نماد

%310.3936/85-06-30801,68001405-10-050617801,6801404گام

%33/52%2536/98-03-01880,76001405-11-201882,5001404اخزا

%35/75%2336/37-09-01755,23001405-11-202757,3901404اخزا

%35/25%1836/42-08-01780,01001405-11-203780,0101404اخزا

%36/5%2136/67-10-01738,00001405-11-204738,0001404اخزا

%31/24%1135/95-12-01966,75001404-11-208966,9001404اخزا

%37/86%1237/67-11-01719,76001405-11-210719,4101404اخزا

%34/87%2036/47-07-01793,27001405-11-211798,6001404اخزا

%36/42%1637/17-09-01756,82001405-11-212758,0001404اخزا

%36/14%2136/31-10-01736,83001405-11-213739,9001404اخزا

%42/58%1538/21-06-01589,70001406-11-301591,0801404اخزا

%51/9%1438/76-06-01423,40001407-11-402423,6101404اخزا

%37/82%3140/1-06-01798,20001405-11-050661798,2001404گام

51شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

24

23.2

23.3

23.4

23.5

23.6

23.7

23.8

23.9

24

24.1

14
04

/1
1/

01

14
04

/1
0/

17

14
04

/1
0/

03

14
04

/0
9/

19

14
04

/0
9/

05
1
4
0
4
/0
8
/2
1

14
04

/0
8/

07
1
4
0
4
/0
7
/2
3

1
4
0
4
/0
7
/0
9

1
4
0
4
/0
6
/2
6

1
4
0
4
/0
6
/1
2

1
4
0
4
/0
5
/2
9

1
4
0
4
/0
5
/1
5

1
4
0
4
/0
5
/0
1

1
4
0
4
/0
4
/1
8

1
4
0
4
/0
4
/0
4

1
4
0
4
/0
3
/2
1

1
4
0
4
/0
3
/0
7

1
4
0
4
/0
2
/2
4

1
4
0
4
/0
2
/1
0

1
4
0
4
/0
1
/2
7

1
4
0
4
/0
1
/1
3

1
4
0
3
/1
2
/2
9

1
4
0
3
/1
2
/1
5

1
4
0
3
/1
2
/0
1

1
4
0
3
/1
1
/1
7

1
4
0
3
/1
1
/0
3

1
4
0
3
/1
0
/1
9

1
4
0
3
/1
0
/0
5

1
4
0
3
/0
9
/2
1

1
4
0
3
/0
9
/0
7

1
4
0
3
/0
8
/2
3

1
4
0
3
/0
8
/0
9

1
4
0
3
/0
7
/2
5

1
4
0
3
/0
7
/1
1

1
4
0
3
/0
6
/2
8

1
4
0
3
/0
6
/1
4

1
4
0
3
/0
5
/3
1

1
4
0
3
/0
5
/1
7

1
4
0
3
/0
5
/0
3

1
4
0
3
/0
4
/2
0

1
4
0
3
/0
4
/0
6

1
4
0
3
/0
3
/2
3

1
4
0
3
/0
3
/0
9

1
4
0
3
/0
2
/2
6

1
4
0
3
/0
2
/1
2

1
4
0
3
/0
1
/2
9

1
4
0
3
/0
1
/1
5

)%(نرخ بازار بین بانکی

36.99

0.3

0.31

0.32

0.33

0.34

0.35

0.36

0.37

0.38

14
04

-0
1-

05
14

04
-0

1-
10

14
04

-0
1-

18
14

04
-0

1-
23

14
04

-0
1-

26
14

04
-0

1-
31

14
04

-0
2-

03
14

04
-0

2-
08

14
04

-0
2-

13
14

04
-0

2-
16

14
04

-0
2-

21
14

04
-0

2-
24

14
04

-0
2-

29
14

04
-0

3-
03

14
04

-0
3-

06
14

04
-0

3-
11

14
04

-0
3-

17
14

04
-0

3-
20

14
04

-0
4-

01
14

04
-0

4-
04

14
04

-0
4-

09
14

04
-0

4-
16

14
04

-0
4-

21
14

04
-0

4-
24

14
04

-0
4-

29
14

04
-0

5-
01

14
04

-0
5-

06
14

04
-0

5-
11

14
04

-0
5-

14
14

04
-0

5-
19

14
04

-0
5-

22
14

04
-0

6-
01

14
04

-0
6-

05
14

04
-0

6-
11

14
04

-0
6-

16
14

04
-0

6-
22

14
04

-0
6-

25
14

04
-0

6-
30

14
04

-0
7-

01
14

04
-0

7-
06

14
04

-0
7-

09
14

04
-0

7-
14

14
04

-0
7-

19
14

04
-0

7-
22

14
04

-0
7-

27
14

04
-0

7-
30

14
04

-0
8-

05
14

04
-0

8-
10

14
04

-0
8-

13
14

04
-0

8-
18

14
04

-0
8-

21
14

04
-0

8-
26

14
04

-0
9-

01
14

04
-0

9-
05

14
04

-0
9-

10
14

04
-0

9-
15

14
04

-0
9-

18
14

04
-0

9-
23

14
04

-0
9-

26
14

04
-1

0-
01

14
04

-1
0-

06
14

04
-1

0-
09

14
04

-1
0-

15
14

04
-1

0-
20

14
04

-1
0-

23
14

04
-1

0-
29

میانگین نرخ بهره بدون ریسک



کویرتایرمعرفی و تحلیل شرکت 

13

اجرایيعملياتوگرديدتأسيس۱۳۶۶سالاواخردركويرتايرشركت

بهزمينيدر۱۳۷۰دومنيمهازتن۲۵,۵۰۰اسميظرفيتباكارخانهاحداث

ماهمهرنوزدهمدروگرديدآغازبيرجندشهرستاندرهكتار۱۱۲مساحت

۸۴ارزبریوریالیسرمايه‌گذاریريالميليارد۳۵۰صرفبا۱۳۷۷سال

صنعتیدواحبزرگترینکویرتایرشرکت.بهره‌برداریرسيدبهدلارميليون

تایرازدرصد19ازبیشحاضرحالدرکهاستجنوبیخراساناستان

تولیدیتایرازدرصد19.4ازبیشو(وزنیلحاظبه)کشورسواریتولیدی

.می‌گرددتولیدکارخانهایندر(تعدادیلحاظبه)کشورسواری

50شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

وطراحیفنيدانشکهاستایرانیتایرسازشرکتاولینکویرتایرشرکت

ازرا(تایربرترنسل)سواریتیوببدونوسیمیبلتراديالتايرهایتولید

داریخریاروپا،شركتهایخوشنام‌ترینازيكياسلواكي،ماتادورشركت

.استنموده

ازكويرتايرشركتتولیدخطدرشدهنصبتجهیزاتواشين‌آلاتم

.استشدهخریدارینوینتکنولوژی‌هایباژاپنواروپامشهوربرندهای

نواروتايرانواعتن31225حاضرحالدرشرکتبرداریبهرهپروانهظرفيت

نراندماباآناخیرسالیانتولیدکهمی‌باشدسالدر(فلپ)رینگدور

.تاسپذیرفتهصورتسالیانه،دسترسقابلظرفیتدرصد92حدود

مفروضات

1405کارشناسی1404ماهه3کارشناسیشرح

11,84845,000مقدار تولید

2,1002,000نرخ کائوچو طبیعی

1,5501,500نرخ کائوچوی مصنوعی

1,200850نرخ دوده

720,0001,450,000ریال-نرخ دلار

%35%35تورم موثر بر تولید

%70رشد نرخ تایر

3,502,859,766نرخ تایر
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تن-1403انواع محصولات تن-1404انواع محصولات تن-1403تولیدتجمعی تن-1404تولیدتجمعی
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میلیون ریال-1403مبلغ فروش میلیون ریال-1404مبلغ فروش
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14
51شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 

کویرتایر

1405کارشناسی1404کارشناسی1404ماه3کارشناسی1404ماهه9 1403 1402 1401 1400

 157,628,689 92,216,489 24,420,714 67,795,775 63,198,121 40,992,416 26,639,711 19,899,740فروش

(116,934,113)(67,435,278)(19,692,644)(47,742,634)(43,242,116)(28,365,605)(21,894,254)(14,625,731)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 40,694,577 24,781,211 4,728,070 20,053,141 19,956,005 12,626,811 4,745,457 5,274,009ناخالص( زیان)سود 

(7,843,936)(5,810,323)(1,558,867)(4,251,456)(3,190,068)(2,086,757)(1,696,010)(1,057,212)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 3,000,000 1,983,387 500,000 1,483,387 545,042 473,946 342,560 138,677ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 35,850,641 20,954,275 3,669,203 17,285,072 17,310,979 11,014,000 3,392,007 4,355,474عملیاتی( زیان)سود 

(4,728,861)(2,415,008)(488,414)(1,926,594)(2,281,819)(1,856,340)(1,463,741)(962,932)هزینه های مالی

 0(65,971) 0(65,971)(678,105) 127,795 54,556 16,886خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 31,121,780 18,473,295 3,180,788 15,292,507 14,351,055 9,285,455 1,982,822 3,409,428عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(6,224,356)(4,354,293)(636,158)(3,718,135)(2,956,535)(1,101,049)(369,971)(499,877)مالیات

 24,897,424 14,119,003 2,544,631 11,574,372 11,394,520 8,186,073 1,612,851 2,909,551خالص( زیان)سود 

 1,821 1,033 186 847 1,165 1,252 370 1,335سود هر سهم پس از کسر مالیات

 13,668,828 13,668,828 13,668,828 13,668,828 9,779,600 6,540,000 4,360,000 2,180,000سرمایه

EPS(FW):

ریال48969

P/E(FW)1404:

7.39

:قیمت

ریال7630

P/E(FW):

3.38

بااا فاارس تقساایم
درصاادی 80سااود 
p/e 1405سال

EPS(FW):

ریال1033

EPS(FW):

ریال1821
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27% 27%
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11%

15%
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20%
18%

15% 16%
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10%

15%
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حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهدیپنجمهفتهطیکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

1404ماهدیپنجمهفتهطیکالابورسدرنفتیهایفرآوردهمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل دی ماه بورس کالا

14

نام کالا
مجموع حجم 
عرضه

مجموع حجم معامله
شده

لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
تغییرات 
قیمت

%0.2-427,244%101,37558,400426,359426,3590.0شمش فولادی

%4,422,8261.8%1.1-4,5501,4754,553,5494,503,593شمش آلومینیوم

%15,834,0005.0%3,0002,54016,626,00016,626,0000.0(سهمیه ای)مس کاتد 

-80016,626,0000(غیر سهمیه ای)مس کاتد 

%3.0-99,341%390,000380,00087,40396,31410.2گندله سنگ آهن

%36.6-99,341%505,000330,00063,01863,0180.0کنسانتره سنگ آهن

%205,1492.3%116,000101,900206,906209,9641.5آهن اسفنجی

نام کالا
مجموع حجم 
عرضه

مجموع حجم معامله 
شده

لهقیمت قبلی معامرقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
تغییرات 
قیمت

%257,76932.3%30,00030,000179,500340,94789.9وکیوم معمولی

%299,0458.1%3,0003,000188,500323,23371.5وکیوم مرغوب

عدم عرضهلوب کات

%0.2-825,198%3,3652,632800,285823,7032.9روغن پایه

51شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



.همین امر باعث شده قیمت میانگین کمتر از قیمت پایه باشد-کاهش نرخ قیمت پایه توسط عرضه کنندگان به جهت تحریک تقاضا 

1404ماهدیپنجمهفتهطیکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

گزارش تحلیل دی ماه بورس کالا

15

نام کالا
مجموع حجم 
عرضه

مجموع حجم 
معامله شده

رقابت درصدیقیمت میانگینقیمت پایه
قیمت قبلی 
معامله

تغییرات قیمت

%1,201,73119.4%4,1004,1001,267,0301,434,82913.2پلی پروپیلن شیمیایی

%1,116,1888.9%11,84311,6031,115,6031,215,1328.9پلی پروپیلن نساجی

%715,3774.5%10,4778,417747,004747,2430.0پلی وینیل کلراید

%950,5704.3%9,7407,058978,681991,0801.3پلی اتیلن سبک فیلم

%865,5283.4%12,5028,586883,665894,8141.3پلی اتیلن سبک خطی

%836,4725.6%9,9407,640874,044883,1501.0پلی اتیلن سنگین فیلم

%828,1116.0%9,2504,492876,450877,7140.1پلی اتیلن سنگین بادی

%2.0-1,338,354%4,5104,5101,224,7261,311,3567.1پلی اتیلن ترفتالات بطری

%1,208,3273.3%6,0286,0281,247,4561,248,0200.0یپلی اتیلن ترفتالات نساج

51شماره مجلهکارگزاری خبرگان سهام 



گزارش تحلیل هفتگی بازار اختیار معامله 
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51کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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نسبت ارزش معاملات اختیارخرید به اختیار فروش



در هفتااه ای کااه گذشاات، بااازار ساارمایه شاااهد افاازایش محسااوس عرضااه ها در نمادهااای باازرگ و 

شاخص ساز بود؛ وضاعیتی کاه بایش از هار چیاز ریشاه در تشادید ریساک های سیاسای و افازایش

ایاان شاارایط باعااخ شااد بخشاای از ساارمایه گذاران بااا رویکااردی . نااطمینانی هااای بیروناای داشاات

.حرکت کندمحتاطانه تر به استقبال معاملات بروند و رفتار بازار از فاز هیجانی به سمت محافظه کاری

همات قارار 23,8میانگین ارزش معاملات خرد در طول هفته گذشته با روندی کاهشی، در محدوده 

باا . کاهش معناداری را نشان می دهد( همت25,7)گرفت؛ رقمی که در مقایسه با هفته ماقبل خود 

همت پاول حقیقای باه باازار باودیم؛ موضاوعی کاه 5,36این حال، در همین بازه زمانی شاهد ورود 

ماهه شارکت ها 9می توان آن را نشانه ای از برآورده شدن انتظارات سرمایه گذاران از گزارش های 

.و ارزیابی مثبت بخشی از بازار نسبت به عملکرد بنیادی بنگاه ها تلقی کرد

ده مسایر با این وجود، تجربه بازار سرمایه نشان داده است که عوامال بنیاادی باه تنهایی تعیین کننا

ر بااازار نیسااتند و متغیرهااای کاالان، ریسااک های سیاساای و انتظااارات رواناای نیااز نقااش پررنگاای د

0,5در همین راستا، شااخص کال باورس در هفتاه گذشاته حادود . شکل گیری روندها ایفا می کنند

درصدی را به ثبت رساند؛ موضاوعی کاه 1,5درصد کاهش یافت، در حالی که شاخص هم وزن رشد 

طلا از سوی دیگر، شاخص صندوق های. از چرخش نقدینگی به سمت نمادهای کوچک تر حکایت دارد

درصدی همراه شد که بار دیگر جایگاه طلا را به عنوان دارایی امان 3,3در همین بازه زمانی با رشد 

.در دوره های افزایش نااطمینانی پررنگ تر کرد

ول باه در مجموع، ترکیب کاهش ارزش معاملات خرد، تضعیف روند از منظر تکنیکال در کنار ورود پ

باازار و رشااد دارایی هاای اماان، سایگنال هایی از احتمااال اصالاح کوتاه ماادت شااخص کاال را مخااابره 

انسایل با این حال، در صورت کاهش یا رفع عوامل تنش زا، بازار از منظر بنیادی همچنان پت. می کند

رشد قابل توجهی دارد و ارزیابی ها نشان می دهد که بسیاری از سهم ها در ساطوح ارزناده ای قارار

ای چشم انداز میان مدت بازار سرمایه، علای رغم نوساانات کوتاه مادت و فاار  از تانش ها. گرفته اند

اران سیاسی، همچنان مثبات ارزیاابی می شاود و می تواناد فرصات های مناسابی را بارای سارمایه گذ

.صبور فراهم آورد

سال تصمیم های سخت؛ چگونه سبد دارایی را در فضای غیرمنطقی تنظیم کنیم؟

ده تر از ورود به سال جدید میلادی با فضایی همراه شده که تصمیم گیری در بازارهای مالی را پیچیا

رانبهاا و نوسانات قابل توجه در بازار مواد خام، عملکرد متفاوت نفت و فلزات گ. گذشته کرده است

یا  رفتار محتاطانه سرمایه گذاران در بورس های بزرگ، همگی نشان می دهد که بازارها در حال تطب

.با محیطی هستند که قطعیت در آن جای چندانی ندارد

ریسک های ژئوپلیتیک؛ از احتمال به واقعیت

ا تبادیل از همان ابتدای سال، تحولات سیاسی و امنیتی بار دیگر به یکی از محرک های اصلی بازاره

نااوع موضااع گیری ها و تصاامیمات دولاات آمریکااا، بااه وییه در حااوزه سیاساات خااارجی و امنیتاای، . شااد

ر شباهت زیادی به دوره آغازین ریاست جمهوری ترامپ دارد؛ دوره ای کاه باا تنش آفرینای، فشاار با

تناد اختصاص بودجه سنگین نظامی، مواضع. متحدان و رقبا و افزایش هزینه های نظامی همراه بود

نی را در قبال اروپا، چین و ایران و طرح موضوعات جنجالی در سطح بین المللای، فضاای اقتصااد جهاا

.وارد مرحله ای پرریسک تر کرده است
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هفته ای که گذشت



حتمالی آنچه شرایط فعلی را متمایز می کند، این است که این ریسک ها دیگر صرفاً در حد سناریوهای ا

عی کاه باقی نمانده اند و به تدریج در تصمیم سازی سرمایه گذاران نقاش واقعای ایفاا می کنناد؛ موضاو

.واکنش های غیرمنتظره بازارها را توضیح می دهد

فلزات گرانبها؛ امنیت یا اغراق؟

ال رشاد قیمات طالا، نقاره و پلاتاین در سا. بازار فلزات گرانبها نمونه روشانی از ایان وضاعیت اسات

ه گذشته و تداوم آن در هفته های اخیر، این بازارهاا را باه کاانون توجاه سارمایه گذاران تبادیل کارد

انی از اگرچه عوامل حمایتی متعددی نظیر افزایش نااطمینانی، خریدهای بانک های مرکزی و نگر. است

ان نسبت ارزش پول ها پشتوانه این رشد بوده، اما شتاب افزایش قیمت ها باعخ شده برخی تحلیلگر

.به بیش واکنشی بازار هشدار دهند

رح در مورد نقره، نقش انتظارات و هیجان حتی پررنگ تر باوده اسات؛ به گوناه ای کاه ایان پرساش مطا

می شود آیا قیمت ها فراتر از واقعیت های عرضه و تقاضا حرکت نکرده اند؟

نفت؛ بازاری گرفتار محدودیت های بنیادی

ه متغیرهای در نقطه مقابل، بازار نفت علی رغم تأثیرپذیری مقطعی از اخبار سیاسی، همچنان تحت سلط

ی مازاد عرضه جهانی، رشد محدود تقاضا و احتمال افزایش صاادرات از ساوی برخا. بنیادی قرار دارد

ت هااا تولیدکنناادگان، عااواملی هسااتند کااه اجااازه نمی دهنااد تنش هااای ژئوپلیتیااک اثاار پایاادار باار قیم

بااه همااین دلیاال، افزایش هااای قیمتاای اخیاار باایش از آنکااه نشااانه تغییاار رونااد باشااند،. بگذارنااد

.واکنش هایی کوتاه مدت به اخبار تلقی می شوند

چرا اتکا به پیش بینی ها خطرناک شده است؟

ی سااب  را رفتار بازارها در سال گذشته به خوبی نشان داد که الگوهای سنتی پیش بینای دیگار کاارای

عیف رشد بورس ها در اوج ریسک های اقتصادی، جهش کم سابقه فلزات گرانبها و عملکارد ضا. ندارند

هماین موضاوع باعاخ شاد . نفت، همگی مثال هایی از واگرایای بازارهاا از انتظاارات متعاارف هساتند

.بسیاری از نهادهای معتبر بین المللی بارها برآوردهای خود را بازنگری کنند

استراتیی به جای پیش بینی: جمع بندی

ای در شرایطی که ریسک های امنیتی، سیاسی و اقتصاادی در حاال تشادید اسات و بازارهاا واکنش ها

. ه باشادبعضاً متناقض نشان می دهند، تمرکز بر یک مسیر مشاخص سارمایه گذاری می تواناد پرهزینا

رای تجربه دوره های اخیر نشان می دهد مدیریت ریسک و انعطاف پذیری اهمیات بیشاتری از تالاش با

.پیش بینی دقی  آینده پیدا کرده است

بر این اساس، چیدمان سبد دارایای به صاورت متناوع و پویاا، می تواناد نقاش ما ثری در حفا  ارزش

ه و ترکیباای از طالا، سااهام ارزناده، ابزارهااای پوشاش ریسااک مانناد اختیااار معاملاا. سارمایه ایفااا کناد

افاراد نگه داشت بخشی از دارایی به شکل نقد، در کنار استفاده از صندوق های سرمایه گذاری بارای

ت وییگای در سالی که عدم قطعی. کم تجربه تر، می تواند تعادلی منطقی میان بازدهی و ریسک ایجاد کند

بارای اصلی آن است، سرمایه گذاران موف  کسانی خواهند بود که به جای تکیه بر قطعیت های ظاهری،

.سناریوهای مختلف آماده اند
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معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمايه‌گذاریصندوق❖
اعتباریاوليهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖


